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要!为研究技术多元化对企业创新绩效的影响效应及作用机理%利用
#$B#

$

#$BC

年知识密集型行业
""$

家
上市公司的面板数据%通过泊松面板固定效应模型对研究假设进行检验&研究结果表明'技术多元化与创新绩
效之间存在倒

4

形关系#技术整合正向调节技术多元化与创新绩效之间的关系#政府补助与税收减免在技术多
元化与创新绩效之间存在正向调节作用&对财政激励政策的进一步研究表明%政府补助和税收减免在创新能力
强的企业中有更明显的激励效应%相比非国有企业%政府补助在国有企业中更能发挥积极的政策效能&本研究
结果可为企业探索技术创新路线(提升创新能力提供参考&

关键词!技术多元化#技术整合#政府补助#税收减免#创新绩效
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创新是企业成长的驱动力%对企业的长期生存和持续发展至关重要&随着创新环境和市场竞争的复
杂化加剧%以及经济全球化和知识全球化的不断深入发展%企业亟须拓展多个技术领域的知识%开展多元
化的产品研发与技术创新%进而在竞争中维持创新优势-

B

.

&拓宽技术知识范围以发展技术多元化逐渐成
为众多企业突破技术制约(实现创新发展的关键路径-

#

.

&近年来%关于技术多元化与创新绩效的研究不
断涌现%但二者之间的关系仍然存在争议&部分研究者认为技术多元化有利于企业探索新的技术轨
道-

!

.

%实现知识拓展和创新积累-

%

.

%促进技术边际生产率-

"

.

%进而有利于企业提升创新绩效#也有研究表
明技术多元化带来的协调(管理(沟通成本会降低创新效率-

D

.

%阻碍企业创新#此外%

0̂70*

等-

E

.与
Q(+*

3

等-

G

.的研究发现技术多元化与创新绩效之间呈倒
4

形关系&产生这一分歧的原因可能在于%技术多元
化与创新绩效之间的关系是一个复杂的作用过程%不仅会受到企业内部研发条件的影响%还会受到外部
财政政策的干预-

C

.

&一方面%

_+*6272

等-

B$

.认为企业内部的技术整合是应对多样化技术变革的有效策略%

对企业的竞争成败有着关键性的影响&技术多元化虽然可以拓宽技术探索领域%推动创新进程%但它只
为企业的创新活动积累了多样化的技术知识%企业若想实现多样化技术的融合与协同%还需要通过技术
整合的方式实现-

BB

.

&另一方面%技术多元化前期投入大(收益慢%会削减企业的创新动力%在此过程中财
政激励政策的适度干预对企业创新极为重要-

B#

.

&企业创新绩效的提高不仅需要自身对各技术领域不断
探索%同时也依赖于财政激励政策的支持-

B!

.

%为此我国推出一系列财政激励政策来引导企业进行创新%

其中最常见的是政府补助和税收减免-

B%

.

&由上述分析可知%技术整合与财政激励政策在企业开展技术
多元化的过程中有着至关重要的作用%然而%目前有关技术多元化与创新绩效的研究中%鲜有文献结合技
术整合与财政激励政策进行实证分析&因此%本文将技术多元化(技术整合(财政激励政策纳入同一研究
框架%探究技术多元化与创新绩效之间的关系%以及技术整合与财政激励政策在二者之间的调节作用%从
而为企业进行科学的技术创新决策提供有意义的管理启示&

=

!

理论基础与研究假设
=?=

!

技术多元化与企业创新绩效
技术多元化一般是指企业在维持和增强核心能力的基础上%通过对内外部技术资源进行融合与吸收

来拓宽技术创新的范围%进一步挖掘新的技术领域以增强企业的技术能力-

B"

.

&为了应对外部环境的不
确定性并在竞争中保持创新优势%发展技术多元化已成为众多创新型企业的战略选择-

BD

.

&首先%技术多
元化能够拓宽企业知识搜索的范围%通过广泛的技术组合可以探索和寻求科技突破带来的技术创新机
会-

BE

.

%并在多样化的技术组合中获得交叉创新&其次%跨领域的技术探索为企业提供了相互交流和学习
的机会%能够让企业克服自身技术探索的局限并摆脱创新困境-

BG

.

%以应对复杂的创新环境&最后%技术
多元化可以在技术挖掘中获得速度优势%提高企业的市场竞争力-

BC

.

%同时能满足产品多元化对技术资源
和技术能力的要求%有效地规避外部技术环境不稳定带来的风险&

然而%过度的技术多元化可能会对创新绩效产生负向影响&一方面%持续的技术多元化会分散企业
的创新精力%降低知识转移与技术创新的效率%且过量的异质性知识会增加技术研发的不稳定性%导致企
业对技术探索失去相应的控制%不利于企业进行持续创新&另一方面%技术多元化会提高知识搜索成本

D#B
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和协调管理成本%从而对企业的突破性创新产生负向影响-

#$

.

#此外%这些成本可能会随技术多元化水平
的提升而成倍增加%导致企业在新技术领域的研发更加困难&基于以上分析%提出假设

B

'技术多元化与
创新绩效之间呈倒

4

形关系&

=?@

!

技术整合的调节作用
技术整合是指为了应对复杂多变的外部技术环境%企业对多样化的技术资源进行有效的组合与配

置%以实现各类技术的协同与交互效应%最终提升企业的创新能力-

#B

.

&在技术多元化新兴的背景下%企
业创新绩效的提升与竞争优势的维持越来越依赖于各类技术资源的有效整合&首先%技术多元化拓展了
企业的技术探索领域%对多领域的技术资源进行整合能引导企业找到最合适的技术创新轨道%充分发挥
企业的创新能力&其次%技术多元化是一个资源获取与技术积累的动态过程%通过技术整合可以不断转
变企业的创新方式-

##

.

%最大化利用企业积累的创新资源&最后%在技术整合的推动下%企业可以提高创
新成果的转化效率%同时能够增强企业的议价能力并赢得市场优势-

#!

.

&基于以上分析%提出假设
#

'技术
整合正向调节技术多元化对创新绩效的影响&

=?A

!

财政激励政策的调节作用
B>!>B

!

政府补助的调节作用
新古典经济学理论认为%政府干预可以解决创新过程中的系统失灵和市场失灵问题-

#%

.

%而政府补助
作为一种直接性的激励政策%可以在技术多元化过程中起到)协调促进*的作用&第一%由于技术探索和
知识搜寻的范围不断扩大%企业在技术多元化过程中往往会面临资金不足的压力%政府补助可以为企业
提供资金支持%减少企业因融资不足而产生的困扰-

#"

.

&第二%依据信号传递理论%政府补助在某种程度
上能够体现企业在市场中的声誉%企业获得政府补助可以向市场和外部投资者传递出积极的信号-

#D

.

%从
而使企业在新的技术领域获得更多的外部支持%有益于企业的持续创新&第三%企业的研发活动具有溢
出效应%若企业在技术多元化过程中的研发边际成本超过了社会边际成本%企业将失去技术拓展的动
力-

#E

.

%而政府补助可以提供市场激励%增强企业开展技术多元化的动力-

#G

.

&基于上述分析%提出假设
!

'

政府补助正向调节技术多元化对创新绩效的影响&

B>!>#

!

税收减免的调节作用
税收减免作为一项间接激励政策%以政府的)辅助之手*参与企业的微观经济调控%具有市场干预(成

本控制等优点&首先%税收减免政策主要通过市场机制发挥作用%可以确保资源配置的有效性-

#C

.

%基于
资源配置的视角%税收减免通过积极引导企业将知识资源投入多样化的技术领域-

!$

.

%通过知识资源在不
同技术领域的吸收与利用来促进技术多元化的发展%进而提升企业的创新绩效&其次%税收减免通过降
低技术多元化所需的创新要素!资金(技术资源(人力资本等"的成本%提升了技术创新的利润率-

!B

.

%进而
增强企业实行技术多元化的动力&最后%税收减免能够减轻企业的税收负担%释放企业内部现金流%增加
企业可用于技术拓展的资金积累%从而降低技术多元化投资的风险-

!#

.

%有助于企业维持多元化的持续性
和良性循环-

!!

.

&基于上述分析%提出假设
%

'税收减免正向调节技术多元化对创新绩效的影响&

@

!

研究设计
@?=

!

样本选择与数据来源
本文选择医药制造业和通信设备制造业上市公司

#$B#

年至
#$BC

年的面板数据作为研究样本%这主
要基于以下三方面的原因'一是制造业发展起步早%在技术发展和创新方面有坚实的基础#二是所选的两
个行业属于知识密集型的高技术行业%研发活动较活跃%且行业间的知识基础与技术储备呈现出较大的
差异%对假设检验有更加客观有效的保证#三是上市公司的相关信息数据披露完整且可获得性高%保证了
研究数据的可靠性&在初始样本的基础上%剔除了股票代码为

9<

!

6

A

0:2+,7)0+7K0*7

%特别处理"股的企
业%同时剔除了样本数据中存在极端异常值的企业和数据缺失严重的企业%最终获得

""$

家上市公司共
!#CG

条观测值组成的非平衡面板样本&上市公司的相关数据来源于国泰安数据库与企业年报%包括研

E#B

第
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发投入情况表(现金流量表(资产负债表和利润表等#专利数据来自国家知识产权局%通过专利检索与查
询获取每家上市公司每年申请的专利数量(专利分类号(专利申请类型和申请人等信息&

@?@

!

变量定义与测度
被解释变量为创新绩效!

B

"&本研究采用企业每年申请的专利总数来衡量-

!%

.

&

解释变量为技术多元化!

6

70:/

"&技术多元化最常用的测量方式主要有熵指数和赫芬达尔指数%目前
运用较广泛的是赫芬达尔指数-

!"

.

%故本研究参考杜玉申等-

!D

.的方法%选用赫芬达尔指数%根据国际专利
分类!

2*70)*+72'*+,

A

+70*7:,+662-2:+72'*

%

_IH

"将企业的所有专利归类于各技术领域%具体计算公式为
6

70:/

$

B

"

,

"

$

B

?"

#

& !

B

"

式!

B

"中'

"

为专利分布的技术领域#

?"

为第
"

个技术领域的专利数占专利总数的比例&

调节变量包括技术整合!

6

);

A

"(政府补助!

6

6(U

"和税收减免!

6

7+T

"&对于技术整合%许多研究通过问
卷设计来测度这一变量%本研究借鉴王峰正等-

!E

.的方法%运用代理变量企业内部研发人员占比来衡量企
业的技术整合能力&采取这种衡量方式一是考虑到数据的客观性和可获得性%二是人力资本作为知识技
术的重要载体%在技术学习和创新中有着至关重要的作用-

!G

.

%研发人员的创新行为能够很好地反映企业
对多元化技术的整合和利用水平&政府补助是指政府为了推动企业(产业及地区的发展而给予企业的财
政性资金%本文参考周燕等-

!C

.的方法%以企业每年获得的政府补助减去所有税收优惠政策退回的补贴来
衡量此变量&税收减免属于税收优惠政策%是指政府部门对企业应纳的税款给予一定程度的减免或者全
部免除%本文参考柳光强-

%$

.的方法来衡量企业获得的税收减免%具体计算公式为

6

7+T

\

:

B

:

B

f:

#

& !

#

"

式!

#

"中'

:

B

为企业收到的各项税费返还%如增值税(营业税(所得税和教育税附加返还款等#

:

#

为企业支
付的各项税费%即企业本期支付的所有税费和预交的税费&

为控制其他因素对创新绩效的影响%本研究结合相关文献%控制了如下变量%包括企业规模!

6

62L0

"(

企业盈利能力!

6

)'+

"(企业年龄!

6

+

3

0

"和财务杠杆!

6

,05

"&相关的变量说明与度量方式见表
B

&

表
=

!

变量说明与度量方式
5'1.%=

!

=+)2+U,0;06:)2

A

72'*+*;K0+6()0K0*7K07/';

变量类型 变量名称 变量符号 度量方式
被解释变量 创新绩效/个

B

企业每年的专利申请总数

解释变量
!

技术多元化
6

70:/

赫芬达尔指数%以
_IH

分类号为技术分类标准
技术整合/

[

6

);

A

研发人员占比

调节变量
!

政府补助/千万元
6

6(U

企业每年收到的政府补助减去所有税收优惠政策返还的补贴
税收减免/

[ 6

7+T

收到的各项税费返还/!收到的各项税费返还
f

支付的各项税费"

控制变量
!

企业年龄/年
6

+

3

0

企业成立年限的自然对数
企业规模/元

6

62L0

企业资产总额的自然对数
盈利能力/

[ 6

)'+

企业资产收益率
财务杠杆/

[

6

,05

负债总额/资产总额
@?A

!

研究模型
基于以上理论分析%本文构建了式!

!

"对技术多元化与创新绩效的关系进行检验%构建式!

%

"(式!

"

"(

式!

D

"分别检验技术整合(政府补助和税收减免的调节作用&其中'

"

表示企业#

;

表示年份#

$

;

表示年份
固定效应#

#

";

表示随机干扰项&

B

";

\

"

$

f

"

B

6

70:/

%

";

f

"

#

6

#

70:/

%

";

f

"

!

6

+

3

0

%

";

f

"

%

6

62L0

%

";

f

"

"

6

)'+

%

";

f

"

D

6

,05

%

";

f

$

;

f

#

";

& !

!

"

B

";

\

"

$

f

"

B

6

70:/

%

";

f

"

#

6

#

70:/

%

";

f

"

!

6

);

A

%

";

f

"

%

6

);

A

%

";

e6

70:/

%

";

f

"

"

6

);

A

%

";

e6

#

70:/

%

";

f

"

D

6

+

3

0

%

";

f

"

E

6

62L0

%

";

f

"

G

6

)'+

%

";

f

"

C

6

,05

%

";

f

$

;

f

#

";

& !

%

"

G#B
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B

";

\

"

$

f

"

B

6

70:/

%

";

f

"

#

6

#

70:/

%

";

f

"

!

6

6(U

%

";

f

"

%

6

6(U

%

";

e6

70:/

%

";

f

"

"

6

6(U

%

";

e6

#

70:/

%

";

f

"

D

6

+

3

0

%

";

f

"

E

6

62L0

%

";

f

"

G

6

)'+

%

";

f

"

C

6

,05

%

";

f

$

;

f

#

";

& !

"

"

B

";

\

"

$

f

"

B

6

70:/

%

";

f

"

#

6

#

70:/

%

";

f

"

!

6

7+T

%

";

f

"

%

6

7+T

%

";

e6

70:/

%

";

f

"

"

6

7+T

%

";

e6

#

70:/

%

";

f

"

D

6

+

3

0

%

";

f

"

E

6

62L0

%

";

f

"

G

6

)'+

%

";

f

"

C

6

,05

%

";

f

$

;

f

#

";

& !

D

"

A

!

数据分析与讨论
A?=

!

描述性统计分析
表

#

为各变量的描述性统计结果与相关系数矩阵&由表
#

可知%各变量之间的相关系数均小于
$>D

%

所有变量的方差膨胀因子!

5+)2+*:02*-,+72'*-+:7')

%

=_M

"均在
B>$!

至
B>G#

之间%说明变量之间不存在
多重共线性问题%不会对回归结果的准确性产生严重干扰&

表
@

!

描述性统计结果与相关系数矩阵
5'1.%@

!

S06:)2

A

725067+72672:+,)06(,76+*;:'))0,+72'*:'0--2:20*7K+7)2T

变量
B

6

70:/

6

);

A

6

6(U

6

7+T

6

+

3

0

6

62L0

6

)'+

6

,05

B B>$$$

6

70:/

$>$DC

...

B>$$$

6

);

A

$>$BE N$>$$D B>$$$

6

6(U

$>"BE

...

$>$D"

...

$>$%C

...

B>$$$

6

7+T

$>BG"

...

$>$#C

$>$CB

...

$>BED

...

B>$$$

6

+

3

0

$>$DB

...

$>$"E

...

N$>B#D

...

$>$%

..

N$>B!!

...

B>$$$

6

62L0

$>!"C

...

$>B%!

...

N$>BB#

...

$>%G%

...

$>B$#

...

$>#!

...

B>$$$

6

)'+

N$>$#B $>$%% N$>B$"

...

N$>$$B N$>BD%

...

N$>$"%

...

N$>$#! B>$$$

6

,05

$>BEE

...

$>$G"

...

N$>B"G

...

$>#B!

...

$>BGE

...

$>B""

...

$>%D!

...

N$>!GD

...

B>$$$

均值
D$>%DE B>G#" $>$D" ">$B# $>#$E #>E!" #B>G"E $>$"" $>!!E

标准差
!$C>BD% $>E!% $>$D BD>"" $>#!! $>!EG B>$GC $>$E# $>BGE

=_M B>$! B>B$ B>!G B>BB B>B$ B>G# B>#E B>DC

!!

注!

.

(

..

(

...

分别表示在
B$[

(

"[

(

B[

水平上显著%下同&

A?@

!

回归结果分析
表

!

展示了技术多元化对企业创新绩效的影响及技术整合与财政激励政策调节作用的回归结果&

模型
B

引入了控制变量%结果显示控制变量对创新绩效均有显著的正向影响%且都在
B[

水平上显著&

模型
#

加入了技术多元化及其二次项%结果显示技术多元化系数为
$>!%"

!

'

,

$>$B

"%其二次项系数为
N$>$G#

!

'

,

$>$B

"%验证了技术多元化与创新绩效之间的倒
4

形关系%故假设
B

成立&模型
!

引入了技
术整合及其与技术多元化一次项和二次项的交互项%以检验技术整合的调节作用%结果显示技术整合与
技术多元化二次项的交互项系数为

N$>!%!

!

'

,

$>$B

"%表明技术整合正向调节技术多元化与创新绩效
之间的关系%故假设

#

得以验证%技术整合的调节效应如图
B

所示&同理%模型
%

和模型
"

分别验证了政
府补助和税收减免的调节作用%模型

%

的结果显示政府补助与技术多元化二次项的交互项系数为
N$>$$D

!

'

,

$>$B

"%模型
"

的结果显示税收减免与技术多元化二次项的交互项系数为
N$>#GC

!

'

,

$]$B

"%说明政府补助和税收减免均正向调节技术多元化与创新绩效之间的关系%故假设
!

和假设
%

成
立%政府补助和税收减免的调节效应分别如图

#

和图
!

所示&

表
A

!

回归结果
5'1.%A

!

Z0

3

)0662'*)06(,76

变量 模型
B

模型
#

模型
!

模型
%

模型
"

6

+

3

0

6

62L0

$>%DB

...

$>!DE

...

$>!%!

...

$>D!"

...

$>%B$

...

!

$>$"!

" !

$>$"!

" !

$>$"!

" !

$>$""

" !

$>$"!

"

$>%%!

...

$>%""

...

$>%!!

...

$>#G%

...

$>%DC

...

!

$>$BB

" !

$>$BB

" !

$>$B#

" !

$>$B#

" !

$>$B#

"

C#B

第
#

期 樊钱涛%等'技术多元化对企业创新绩效的影响



表
A

!续"

变量 模型
B

模型
#

模型
!

模型
%

模型
"

6

,05

6

)'+

6

70:/

6

#

70:/

6

);

A

6

);

A

e6

70:/

6

);

A

e6

#

70:/

6

6(U

6

6(U

e6

70:/

6

6(U

e6

#

70:/

6

7+T

6

7+T

e6

70:/

6

7+T

e6

#

70:/

$>#!%

...

$>BGC

...

$>B#%

..

N$>B$E

..

$>BBD

..

!

$>$"$

" !

$>$"$

" !

$>$"B

" !

$>$"$

" !

$>$"$

"

$>"$B

...

$>%"C

...

$>%DE

...

$>CEE

...

$>%CB

...

!

$>$G#

" !

$>$G!

" !

$>$G%

" !

$>$G"

" !

$>$G%

"

$>!%"

...

$>!%%

...

$>!!$

...

$>#C%

...

!

$>$B$

" !

$>$BB

" !

$>$B$

" !

$>$BB

"

N$>$G#

...

N$>$EC

...

N$>$DB

...

N$>$DD

...

!

$>$$D

" !

$>$$D

" !

$>$$D

" !

$>$$D

"

N$>"D#

...

!

$>BB!

"

B>B#C

...

!

$>BE!

"

N$>!%!

...

!

$>$GC

"

$>$$$

.

!

$>$$$

"

$>$$D

...

!

$>$$$

"

N$>$$D

...

!

$>$$$

"

$>#!D

...

!

$>$!!

"

$>%D$

...

!

$>$!"

"

N$>#GC

...

!

$>$#"

"

年份 控制 控制 控制 控制 控制
b+,;:/2# %CE%>!G DBG#>G! D##C>$E GBB%>C! D!GG>"C

I)'U

(

:/2# $>$$ $>$$ $>$$ $>$$ $>$$

样本量
#"EC #"EC #"EC #"EC #"EC

图
=

!

技术整合的调节效应
>#

/

?=

!

X';0)+72*

3

0--0:7'-70:/*','

38

2*70

3

)+72'*

$!B
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图
@

!

政府补助的调节效应
>#

/

?@

!

X';0)+72*

3

0--0:7'-

3

'50)*K0*76(U62;206

!!!

图
A

!

税收减免的调节效应
>#

/

?A

!

X';0)+72*

3

0--0:7'-7+T)0,20-

A?A

!

稳健性检验
为了检验实证结果的可靠性%本研究对被解释变量的衡量方式进行了更换%选用发明型专利申请总

数作为创新绩效的衡量指标来进行稳健性检验%结果见表
%

&技术多元化与创新绩效的倒
4

形关系仍然
成立%技术整合与政府补助的调节作用依然显著%说明相关研究结论具有稳健性%税收减免与技术多元化
二次项的交互项系数虽然不显著%但是仍然为负&总体来看%稳健性检验结果与实证检验结果基本上一致&

表
B

!

稳健性检验结果
5'1.%B

!

Z'U(67*0667067)06(,76

变量 模型
B

模型
#

模型
!

模型
%

模型
"

6

+

3

0

6

62L0

6

,05

6

)'+

6

70:/

6

#

70:/

6

);

A

6

);

A

e6

70:/

6

);

A

e6

#

70:/

6

6(U

6

6(U

e6

70:/

6

6(U

e6

#

70:/

$>%G$

...

$>%$$

...

$>!D#

...

$>G#C

...

$>%C%

...

!

$>$DC

" !

$>$DC

" !

$>$E$

" !

$>$E!

" !

$>$E$

"

$>"GB

...

$>DBB

...

$>"D$

...

$>!%"

...

$>D$D

...

!

$>$B%

" !

$>$B%

" !

$>$B"

" !

$>$B"

" !

$>$B%

"

N$>$!" N$>$GE N$>$#!

$>DED

...

$>$CD

!

$>$CG

" !

$>$CC

" !

$>B$$

" !

$>B$!

" !

$>B$#

"

$>#$!

...

$>B#C

.

N$>$$C N$>#ED

...

N$>$D$

!

$>$DB

" !

$>$DB

" !

$>$D!

" !

$>$D#

" !

$>$D!

"

$>!%!

...

$>!%#

...

$>!BB

...

$>#E"

...

!

$>$B!

" !

$>$B%

" !

$>$B!

" !

$>$B%

"

N$>B%!

...

N$>B!C

...

N$>B$$

...

N$>BBE

...

!

$>$$C

" !

$>$$C

" !

$>$$C

" !

$>$$C

"

NB>#B%

...

!

$>B!$

"

#>B$C

...

!

$>#B!

"

N$>!"B

..

!

$>BBE

"

$>$$$

...

!

$>$$$

"

$>$$G

...

!

$>$$$

"

N$>$$E

...

!

$>$$$

"

B!B

第
#

期 樊钱涛%等'技术多元化对企业创新绩效的影响



表
B

!续"

变量 模型
B

模型
#

模型
!

模型
%

模型
"

6

7+T

6

7+T

e6

70:/

6

7+T

e6

#

70:/

$>D!!

...

!

$>$%#

"

$>"GE

...

!

$>$%!

"

N$>$%E

!

$>$!!

"

年份 控制 控制 控制 控制 控制
b+,;:/2# "D!D>"B D#C">!$ D%!$>$G G"%B>!G DGGE>$D

I)'U

(

:/2# $>$$ $>$$ $>$$ $>$$ $>$$

样本量
#"EB #"EB #"EB #"EB #"EB

A?B

!

基于产权性质和创新能力划分的子样本分析
#$##

年政府工作报告指出%要保持宏观政策连续性%增强有效性#积极的财政政策要提升效能%更加
注重精准(可持续&政府补助与税收减免是政府最常实施的两项财政激励政策%二者发挥作用的机理不
同%对不同企业的激励效应也可能会存在差异&为此%本文对政府补助和税收减免的调节效应做了进一
步的分析%子样本回归结果见表

"

&首先%根据产权性质将样本划分为国有企业样本和非国有企业样本%

在模型
#

和模型
%

中%税收减免与技术多元化二次项的交互项系数分别为
N$>ECE

!

'

,

$>$B

"和
N$>B##

!

'

,

$>$B

"%表明无论是国有企业还是非国有企业%税收减免均能在技术多元化与创新绩效之间起到积
极的调节作用&然而%政府补助在两种产权性质下出现了相反的调节作用%在模型

B

和模型
!

中%政府补
助与技术多元化二次项的交互项系数分别为

N$>$G%

!

'

,

$>$B

"和
$>$B

!

'

,

$>$B

"%说明相比非国有企
业%政府补助在国有企业中更能发挥积极的政策效能&这可能是因为国有企业往往会根据政府的要求定
向分配所获得的补助%减少)挤出效应*带来的不利影响%从而充分发挥出政府补助的积极效能&其次%本
文参考陶峰等-

%B

.的做法%以专利申请数为依据将样本划分为创新能力强样本和创新能力弱样本%在模型
"

和模型
D

中%政府补助和税收减免与技术多元化二次项的交互项系数分别为
N$>$$D

!

'

,

$>$B

"和
N$>%%

!

'

,

$>$B

"%说明政府补助和税收减免在创新能力强的企业中均能发挥积极的调节作用%而模型
E

和模型
G

的结果显示%政府补助和税收减免与技术多元化二次项的交互项系数均为负但不显著%说明在
创新能力弱的企业中政府补助和税收减免没有发挥出明显的政策激励作用&

表
C

!

子样本回归结果
5'1.%C

!

9(U6+K

A

,0)0

3

)0662'*)06(,76

变量 国有企业
模型

B

模型
#

非国有企业
模型

!

模型
%

创新能力强企业
模型

"

模型
D

创新能力弱企业
模型

E

模型
G

6

+

3

0

6

62L0

6

,05

6

)'+

6

70:/

6

#

70:/

#>DGE

...

#>#!E

...

N$>BBG N$>B%D B>$"%
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!
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" !
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" !
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" !
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" !
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" !
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" !
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" !
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"

$>B$E
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$>%"%
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.
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.

!
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" !

$>$BD

" !

$>$#$

" !

$>$BC

" !

$>$B!
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" !
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"

N$>$BD N$>$$G $>B$E N$>BEG

.
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...

$>$D# N$>!%E N$>!!$

!

$>$ED

" !

$>$GB

" !

$>$E#

" !

$>$E#

" !

$>$""

" !

$>$""

" !

$>BC"

" !
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"
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...

N$>!#D

.
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...
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...

$>#G%

..

N$>$$C N$>$%D

!
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" !
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" !
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" !
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$>$C$

" !

$>$GC

" !

$>!!E

" !

$>!%B

"
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...

$>#!!
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$>!!"
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$>!%%
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$>""C
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$>""E
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!
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" !

$>$#$

" !
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" !
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" !
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" !
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$>$!"

" !

$>$!"

"
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.
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.

N$>BG!

...

N$>BGD

...

!
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" !
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"
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表
C

!续"

变量 国有企业
模型

B

模型
#

非国有企业
模型

!

模型
%

创新能力强企业
模型

"

模型
D

创新能力弱企业
模型

E

模型
G

6

6(U

6

6(U

e6

70:/

6

6(U

e6

#

70:/

6

7+T

6

7+T

e6

70:/

6

7+T

e6

#

70:/

N$>$$B $>$$E
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$>$$B
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$>$$"

!
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" !
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" !
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" !
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"
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.
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" !
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" !
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" !
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"
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...

N$>BB"

!

$>$"B

" !

$>$%E

" !

$>$!"

" !

$>BDG

"

B>%"D

...

$>BDB

...

$>D$G

...

$>B!D

!

$>$DC

" !

$>$%B

" !

$>$!D

" !

$>BDE

"

N$>ECE

...

N$>B##

...

N$>%%$

...

N$>B$"

!

$>$"#

" !

$>$#G

" !

$>$#C

" !

$>B%B

"

年份 控制 控制 控制 控制 控制 控制 控制 控制
b+,;:/2# EBDD>$D "E!E>GD #ECB>#$ #"%E>G# E#CG>!G """">$$ #G!>CE #GB>E%

I)'U

(

:/2# $>$$ $>$$ $>$$ $>$$ $>$$ $>$$ $>$$ $>$$

样本量
D"E D"E BC## BC## B#E! B#E! BBGD BBGD

B

!

结论与启示
为了厘清技术多元化对创新绩效的影响%以及技术整合与财政激励政策在二者之间的调节效应%本

研究利用知识密集型行业
""$

家上市企业
#$B#

年至
#$BC

年的相关数据对研究假设进行检验%得出如下
结论'

B

"技术多元化与创新绩效之间呈倒
4

形关系&

#

"技术整合正向调节技术多元化与创新绩效之间
的关系&

!

"政府补助和税收减免对技术多元化与创新绩效之间的关系均有正向调节作用%但二者在不
同特征的企业中会体现出不同的政策效能#相比非国有企业%政府补助在国有企业中更能发挥积极的政
策效能#另外%政府补助和税收减免在创新能力强的企业中均能发挥出积极的政策激励作用%但在创新能
力弱的企业中没有显著的激励作用&

依据上述结论及相关理论%本研究得到以下启示'第一%为了在市场竞争中维持创新优势%企业应该
重视技术多元化的发展%通过在不同技术领域内的技术拓展获取多样化的学习资源与技术知识%克服自
身的创新局限#同时%企业应该根据自身的发展情况%合理地控制技术多元化的程度%避免过度的技术多
元化阻碍企业创新&第二%企业应该重视技术整合能力的强化%充分发挥其在技术多元化过程中的协调
作用%通过对多样化的技术资源进行有效整合来促进各项技术的融合与互补%实现资源的有效利用&第
三%政府补助和税收减免在技术多元化的过程中能起到指引促进的作用%但这两项政策在不同特征的企
业中会发挥不同的政策效能&为了切实促进企业创新%有效发挥财政激励政策的积极作用%政府部门应
该完善减负纾困等政策%确保政府补助和税收减免举措落实到位%夯实企业创新发展的基础&同时%坚持
阶段性措施和制度性安排相结合%动态调整政府补助和税收减免政策%对不同特征的企业针对性地给予
政策支持%防止政策执行)一刀切*%提高政策之间的协同效应%为企业雪中送炭%助企业焕发生机&

鉴于专利数据采集较难%本研究尚存在一些不足'一是采用企业专利申请总数衡量创新绩效%尽管目
前较多文献都采用了这一衡量方式%但这样仅考虑了总体创新绩效#二是由于部分行业的专利信息缺失
严重%仅选择了知识密集型的两个典型行业作为研究样本%没有对多个行业进行研究&未来的研究可以
从多个角度考察企业的创新绩效%并选取多个行业的企业为样本%进行不同行业间的比较分析&
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