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要!为了解混合所有制改革现状%以中国工业中不同所有制类型的企业为样本%研究混合所有制改革效应'

结合数据包络分析法!
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指数从全要素生产率的角度分析不同所有

制企业及其地区差异'研究结果表明%混合所有制企业的全要素生产率仅次于国有企业%东部&中部地区全要素

生产率较高%西部地区较低%存在地区差异'在此基础上%运用脉冲响应曲线着重研究西部地区混合所有制投资

与私营投资的挤入&挤出效应%结果显示混合所有制投资对私人投资产生了挤入影响'因此%提出以下建议(深

化混合所有制改革%增加混合所有制改革试点的所有制企业类型%扩大地域范围%以形成规模协同效应#建立完

善的公司法人治理结构%提高混合所有制企业综合实力和竞争力#协调东西部发展%加快开发开放步伐%为后续

混合所有制改革的进一步推进奠定基础'

关键词!混合所有制改革#
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指数#脉冲响应曲线#地区差异
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制度变迁是各国&各地经济发展的决定性因素之一%因而调整已经建立的基本经济制度须谨慎'十

八届三中全会提出)积极发展混合所有制经济*%国企和民营如何融合发展成为改革的重心'

T19&6

等+

AE"

,

的研究表明%私有企业比国有企业效率更高'

T&++1)

+

G

,指出不同所有制形式的经济成分共同存在的才是

混合所有制经济'李清均等+

CED

,的研究证明国有与非国有经济能共融&共生发展'武常岐等+

F

,通过
W&

2

16

模型计算倾向得分%结果显示国有企业引入非国有资本改善了企业的经济绩效'刘晔等+

B

,采用双重差分

倾向得分匹配法!
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"研究中国国有企业混

合所有制改革对全要素生产率的影响%结果表明全要素生产率显著提高'刘启亮等+

A$

,以实施混合所有

制改革的沪深
?

股上市公司为样本%发现实施混合所有制改革上市公司的治理效果未得到明显改善'

赵斌斌等+

AA

,的研究发现政府放权意愿越高%分散化的股权结构和多元化的高管结构对国有企业可持续

发展能力的提升越明显'莫小东+

A#

,采用
Z/9fN*)

二阶段最小二乘法进行回归分析%发现整体上国有资

本参股民企的混合所有制改革提高了投资效率'巩娜+

A!

,运用准自然实验与双重差分法分析混合所有制

改革前后国有控股上市公司企业绩效的变化%结果表明%进行混合所有制改革的国有企业绩效更好'杨

万寿+

A"

,运用事件研究法和多元回归模型进行实证研究%结果表明混合所有制改革整体上对国有上市公

司绩效会产生积极影响%但效果甚微'廖志超等+

AG

,的研究发现混合所有制改革通过提升国有企业资本

配置效率从而实现国有资产保值增值的目标'

综上所述%国有经济与非国有经济共生共荣是人类经济生活的一种普遍现象和必然趋势%发展混合

所有制是目前所有制改革的必然选择'关于混合所有制改革的现有文献%多研究的是国有企业混合所有

制改革%缺乏对混合所有制企业的直接探讨#研究对象大多基于上市公司%鲜见基于大样本数据进行实证

研究#研究角度大多从国家层面出发%地区对比研究较少'由于东部&中部&西部的经济和社会发展水平

参差不齐%不同经济发展水平将在一定程度上影响混合所有制改革的效果%故本研究从全要素生产率角

度研究混合所有制改革的绩效差异%着重对比混合所有制企业与其他所有制类型企业%以弥补已有研究

的不足'
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不同所有制企业全要素生产率及其地区差异
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:*6*/)4/+&

@

N/)6*)*+

7

515

%

HM?

"与
U*+N

V

'156

指数可以实现效率的跨期比
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指数被广泛地应用于多个行业生产力的变动分析%其计算方法如下(
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不同所有制企业全要素生产率比较

#$$G

年中国启动了股权分置改革的试点工作'混合所有制改革不只是国企混合所有制改革%更多

的是不同所有制企业之间的融合%因统计年鉴中未给出混合所有制企业的明确分类%在此借鉴陈永杰+

AC

,

对混合所有制企业的研究%以有限责任公司和股份有限公司作为混合所有制企业统计主体'本研究采用

HM?EN*+N

V

'156

指数法%基于洪功翔等+

D

%

AD

,的研究基础和数据的可得性%以中国工业中不同所有制类型

的企业为样本%选取主营业务收入和利润总额作为产出变量%全部从业人员平均人数和固定资产原价作

为投入变量%对
#$$G

$

#$AB

年不同所有制企业的绩效进行计算%不同所有制企业全要素生产率变化率及

其分解见表
A

%不同所有制企业的全要素生产率变化率如图
A

所示'数据来源于
#$$G

$

#$AB

年/中国工

业统计年鉴0和/中国统计年鉴0%其中由于中国工业统计年鉴未发布
#$AD

&

#$AF

年的相关数据%我们采用

指数平滑法预测
#$AD

年的数据%并利用预测出的
#$AD

年数据和已知的
#$AB

年数据的平均值得出
#$AF

年的数据'

表
?
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#$$G

$

#$AB

年不同所有制企业全要素生产率变化率及其分解
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所有制性质 技术效率 技术进步 纯技术效率 规模效率 全要素生产率变化率

国有企业
!!!!

A=$A$ A=$F$ A=$$$ A=$A$ A=$BA

混合所有制企业
!

A=$$$ A=$FC A=$$$ A=$$$ A=$FC

私营企业
!!!!

A=$$$ A=$!A A=$$$ A=$$$ A=$!A

港澳台商投资企业
A=$AC A=$"B A=$$$ A=$AC A=$CC

外商投资企业
!!

A=$$$ A=$GB A=$$$ A=$$$ A=$GB

!!

从全要素生产率变化率的角度分析!表
A

"%

G

种不同所有制性质的企业全要素生产率变化率均大于
A

%

说明
#$$G

$

#$AB

年期间这
G

种企业总体上全要素生产率提高%国有企业全要素生产率变化率略高于混

合所有制企业变化率%而混合所有制变化率大于其他
!

种所有制类型企业'从分解指数可以看出混合所

有制全要素生产率的增长主要受到了规模的限制'

图
?

!
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$

#$AB

年不同所有制企业的全要素生产率变化率
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由图
A

可知%国有企业全要素生产率变化率普遍高于其他所有制类型的企业%混合所有制企业整体

上仅次于国有企业%从
#$A#

年开始逐渐平稳并处于逐年稳步上升的阶段'总体上%虽然这
G

种所有制类

型企业的全要素生产率整体上是处于下降趋势%但从
#$A!

年开始差距缩小%这与中国共产党第十八次全

国代表大会报告强调全面深化经济体制改革的政策导向息息相关%在此次会议上%与之前追求经济高速
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第
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度增长不同%更重视经济的高质量发展'

?DG

!

地区差异分析

由表
A

和图
A

可知%国有企业全要素生产率变化率较高%其原因可能是国家对其支持力度较大%将国有

企业与混合所有制企业做比较不能凸显混合所有制改革的效果%因而选择相对有代表性的私营企业与混合

所有制企业做比较'由于
#$AD

$

#$AF

年中国工业统计年鉴未发布相关数据%而用时间序列预测法预测
!A

个省份两年的数据精度不高%所以此处只做
#$$G

$

#$AC

年间不同地区混合所有制改革绩效的数据分析%结

果见表
#

'由表
#

可知%东&中部地区混合所有制企业的全要素生产率均值高于私营企业%总体上都要优于

西部地区%中部地区私营企业生产率下降#而西部地区混合所有制企业生产率下降%发展不如私营企业'

表
@

!

#$$G

$

#$AC

年混合所有制企业和私营企业全要素生产率变化率

B*574@
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@

*):
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(14*6//)6/(

@

(15/5,(&N#$$G6&#$AC

区域 年份
混合所有

制企业

私营

企业
区域 年份

混合所有

制企业

私营

企业
区域 年份

混合所有

制企业

私营

企业

东部

地区

#$$G

$

#$$C A=$D" A=$F#

#$$C

$

#$$D A=A"# A=$CD

#$$D

$

#$$F $=BFB A=$"!

#$$F

$

#$$B $=BAA $=B$"

#$$B

$

#$A$ A=#"" A=$"A

#$A$

$

#$AA A=A$C A=$F!

#$AA

$

#$A# $=BCG $=BCB

#$A#

$

#$A! $=FF$ $=BC#

#$A!

$

#$A" $=B"A $=B"B

#$A"

$

#$AG $=B$# $=BGA

#$AG

$

#$AC $=FF! $=BB"

均值
!!!

A=$AG A=$$G

中部

地区

#$$G

$

#$$C A=$"! A=$DC

#$$C

$

#$$D A=AFG A=A$G

#$$D

$

#$$F A=$G# $=BCC

#$$F

$

#$$B $=FCC A=$"C

#$$B

$

#$A$ A=#$! A=$AB

#$A$

$

#$AA A=A!" A=$#$

#$AA

$

#$A# $=BC! $=B!"

#$A#

$

#$A! $=FBC $=B#B

#$A!

$

#$A" $=B$# $=B!A

#$A"

$

#$AG $=FCF $=B"G

#$AG

$

#$AC $=BG" $=BBC

均值
!!!

A=$A# $=BBF

西部

地区

#$$G

$

#$$C A=$GA A=$"C

#$$C

$

#$$D $=BB$ A=$AB

#$$D

$

#$$F $=FBB A=ADG

#$$F

$

#$$B $=D!C $=BC!

#$$B

$

#$A$ A=$FB A=A$A

#$A$

$

#$AA $=B#C A=!G#

#$AA

$

#$A# $=F!D $=BA#

#$A#

$

#$A! A=$C# $=B#G

#$A!

$

#$A" $=CFG $=F#F

#$A"

$

#$AG $=D## $=BB!

#$AG

$

#$AC A=$AA $=B#F

均值
!!!

$=BA$ A=$##

!!

为了能清晰地对比不同地区两种所有制企业的全要素生产率变化率%绘制折线图%东部&中部&西部

混合所有制企业和私营企业全要素生产率变化率分别如图
#

"

"

所示'从图中可以发现东部&中部地区

混合所有制企业与私营企业之间发展差距不是很大%而西部地区两者之间还有一定差距%并且全要素生

产率变化波动较大%全要素生产率变化率大多都小于
A

%说明西部地区全要素生产率整体上是处于下降

趋势%这说明西部地区的混合所有制改革对提升企业全要素生产率的成效还没有完全显现'

图
@

!

东部混合所有制企业和私营企业全要素生产率变化率

%#

3

D@

!

;QT9.*)

2

/(*6/&,N1̂/:&O)/(5.1

@

/)6/(

@

(15/5*):

@

(14*6//)6/(

@

(15/51)M*56/()L.1)*
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图
G

!

中部混合所有制企业和私营企业全要素生产率变化率

%#

3

DG

!

;QT9.*)

2

/(*6/&,N1̂/:&O)/(5.1

@

/)6/(

@

(15/5*):

@

(14*6//)6/(

@

(15/51)L/)6(*+L.1)*

图
H

!

西部混合所有制企业和私营企业全要素生产率变化率

%#

3

DH

!

;QT9.*)

2

/(*6/&,N1̂/:&O)/(5.1

@

/)6/(

@

(15/5*):

@

(14*6//)6/(

@

(15/51)e/56/()L.1)*

@

!

西部地区混合所有制投资和私人投资之间的挤入与挤出效应

鉴于
A=!

节的研究结果!东&中部地区混合所有制企业与私营企业之间发展差距不是很大%而西部地

区私营企业绩效明显优于混合所有制企业"%进一步探讨西部地区私营企业全要素生产率高于混合所有

制企业的原因%分析私人投资与混合所有制投资之间的关系%以便更好地了解混合所有制改革效应'由

于上文选取了全部从业人员平均人数和固定资产原价作为全要素生产率投入指标%借鉴文献+

AF

,和+

AB

,

对政府投资及私人投资的界定方法%我们选用混合所有制企业固定资产投资额和私营企业固定资产投资

额分别表示混合所有制投资与私人投资%分别记为
!

!

&

#

!

#并参考文献+

#$

,采用脉冲响应刻画生产性政府

支出和私人投资之间的动态响应关系%建立
<?_

模型%使用脉冲响应方法分析混合所有制投资与私人

投资之间的挤入&挤出效应'

建立
<?_

模型时首先要采用单位根检验方法!

*'

2

N/)6/:H19f/

7

EQ'++/(6/56

%

?HQ

"检验变量是否

是平稳序列%检验结果见表
!

'对两个指标取对数%以消除异方差性'从
86*6*

软件的输出结果可知%在
Gd

的显著性水平上%两个时间序列都是平稳的'

表
G

!

?HQ

单位根检验结果

B*574G

!

?HQ')16(&&66/56(/5'+65

变量
?HQ

检验值
检验临界值

Ad Gd A$d

4

结论

+)

!

!

Y!=D$F Y!=DG$ Y!=$$$ Y#=C!$ $=$$"

平稳

+)

#

!

Y"=$DG Y!=DG$ Y!=$$$ Y#=C!$ $=$$A

平稳

BAA

第
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表
H

!

格兰杰因果检验结果

B*574H

!

S(*)

2

/(9*'5*+16

7

6/56(/5'+65

原假设 统计量值
4

+)

!

!

不是
+)

#

!

的格兰杰原因
GA="BA $=$$$

+)

#

!

不是
+)

!

!

的格兰杰原因
!=#CD $=ABG

!!

在
86*6*

中%命令
4*(5&9

确定模型的阶数是
"

阶%

对
+)

!

!

&

+)

#

!

分别进行格兰杰因果检验%结果见表
"

'

由表
"

可知%在
Gd

的显著性水平上%混合所有制投资

是私人投资的格兰杰原因'

<?_

模型平稳性检验如图
G

所示'由图
G

可知%

<?_

模型的所有根的模都在单位圆内%因此%模型整体具有稳定性%又因为混合所有制投资是私人投资

的格兰杰原因%可以做混合所有制投资对私人投资的脉冲响应分析'

混合所有制投资对私人投资的影响如图
C

所示'由图
C

可知%混合所有制投资的冲击产生后%私人

投资一直产生正向影响%影响程度逐渐上升%因此混合所有制投资对私人投资产生了挤入影响'混合所

有制经济通过各种所有制及经济成分的优势互补%形成促进现代市场经济发展的新型力量'虽然目前西

部地区混合所有制企业发展状况一般%但是脉冲响应曲线显示混合所有制投资已对私人投资产生了推动

力%并且推动力不断增大%促进了市场经济的发展'

图
I

!

<?_

模型平稳性检验

%#

3

DI

!

86*61&)*(16

7

6/56&,<?_N&:/+

!!!

图
J

!

混合所有制投资对私人投资的影响

%#

3

DJ

!

RN

@

*96&,N1̂/:&O)/(5.1

@

1)4/56N/)6

&)

@

(14*6/1)4/56N/)6

G

!

结论与建议

本研究通过
HM?EU*+N

V

'156

指数比较不同所有制企业全要素生产率及其地区差异'从所有制企业

类型的层面来看%除国有企业外%混合所有制企业的全要素生产率最优%混合所有制改革已见成效#从区

域的层面来看%混合所有制改革在东中部地区全要素生产率相对较高%西部地区较低%存在区域性差异'

因此%在此基础上%进一步运用脉冲响应曲线分析混合所有制投资与私人投资之间的挤入&挤出效应%结

果显示混合所有制投资对私人投资产生正向&挤入的影响'

基于以上研究结论%本文提出以下建议%以推动混合所有制经济的进一步发展'

A

"深化混合所有制改革'本研究发现%混合所有制企业绩效仅次于国有企业%高于私营企业%混合

所有制投资对私人投资的正向影响%这说明了混合所有制改革的必要性和优越性%混合所有制改革不应

只为了市场上存在多种所有制结构%更应该促进市场主体之间的相互渗透&相互融合%通过所有制结构的

混合化实现共赢'因此要进一步融合公有资本和非公有资本%例如采用改制重组&出资入股&股权置换等

方式%尤其是西部地区私营企业发展势头良好%国有资本入股私营企业可以实现合作共赢'此外%从全要

素生产率分解指数可以看出混合所有制全要素生产率的增长主要受到了规模的限制%因而在电力&石油

等垄断行业开展混合所有制改革试点%增加所有制企业类型&扩大地域范围%形成规模协同效应%在广度

与深度上进行混合所有制改革'

$#A
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#

"提高混合所有制企业综合实力和竞争力'混合所有制企业作为混合所有制经济在经济生活中的

一个重要载体%直观地反映且一定程度上决定了混合所有制经济的发展%这就要求不断提高混合所有制

企业的竞争力'实现混合所有制企业内部不同属性资本的有效融合%需要根据国有资本与非国有资本股

权比例来合理划分股权%建立完善的公司法人治理结构%加强股东之间的沟通交流%加强董事会建设%谋

求双方利益的最大公约数%形成企业发展的强大合力%提升混合所有制企业的竞争力%不断加大招商引资

力度%引入具有企业集团所需的战略性资源的投资方%构建长期&稳定的战略合作关系%实现企业互利共

赢%推动混合所有制企业高质量发展%进一步增强混合所有制企业综合实力'

!

"协调东西部发展'目前%混合所有制经济发展存在明显的地区差异%在今后的混合所有制改革过

程中%需要实行分区域的改革%重点优化对西部地区的改革方式'针对西部与东部截然不同的自然环境

与经济发展情况%因地制宜发展如畜牧业和旅游业等能发挥西部地区优势并且可持续发展的行业%推行

发展混合所有制经济的差异化政策措施'依托路桥综合运输通道%紧密联系地区经济%吸引东部地区资

本流向西部地区'借助)一带一路*的)东风*%完善口岸跨境运输通道等开放基础设施的建设%发展经济

带%建设好贸易合作区%加快开发开放步伐'

H

!

结
!

语

混合所有制改革有一个长期持续的过程%随着改革的不断深入%

#$A!

年后中国不同所有制类型企业

间的全要素生产率差距逐渐缩小%混合所有制经济处于稳步发展的阶段%但混合所有制经济地区间发展

仍不平衡%西部地区混合所有制经济的发展短板急需弥补'而关于如何高质量发展混合所有制经济则需

要通过不断的实践探索%进一步分类&分层推进混合所有制改革%实现西部地区混合所有制经济的均衡发

展'由于数据方面的局限%本研究存在预测结果精度欠高等问题%后续将密切关注相关官方网站或统计

年鉴的数据发布动态并及时更新数据%以弥补本研究中存在的不足'
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