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数字金融与地区银行业竞争的关系
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要!为了研究数字金融的发展对中国各地区商业银行竞争格局产生的影响%首先采用北京大学数字普惠金
融指数及中国银行保险监督管理委员会官网所公布的商业银行分支机构信息%构建地区银行业竞争指标%然后
排除多重共线性的影响并根据

I+(6G+*

检验选择固定效应模型进行实证分析%最后通过替换指标&改变样本区
间&剔除直辖市等方式%证明基准回归结果的稳健性'研究结果显示%数字金融回归系数在

@J

水平上为
K$>$@%

%

说明其对地区银行业竞争具有促进作用#进一步研究发现数字金融
!

个子维度回归系数在
@J

水平上分别为
K$>$@B

&

K$>$@!

&

K$>$$A

%说明它们同样加剧了地区银行业竞争%并且经过替换指标&改变样本区间&剔除直辖
市等方式的稳健性检验%结果依然显著'研究结果表明各地区数字金融的发展有利于商业银行竞争力的提高%

带动各地区金融业的发展'因此%本文可为中国各地区商业银行转型升级及数字化发展提供一定的参考'
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随着区块链&大数据&

[\

等技术的发展%中国数字金融迎来了蓬勃发展的机会%以支付宝为代表的线
上支付平台对中国传统金融格局带来了深远的影响'当前%对数字金融还未有明确的定义提出%学术界
认为数字金融本质上就是数字技术与金融服务相融合所产生的一种新型金融服务模式'从数字金融在
中国的发展历程来看%它并不是借鉴传统金融以外的技术甚或能够颠覆传统金融的模式%而是通过利用
数字技术为中国传统金融提供业务流程&融资模式带来创新%从而扩展中国金融市场的覆盖面积'黄益
平等)

@

*对中国数字金融展开研究%证实了数字金融与实体经济之间的正相关关系%数字金融作为传统金
融与技术的结合体%有利于降低交易成本%缓和信息不对称问题%并且数字金融具有明显的普惠性和便利
性'袁鲲等)

#

*通过对
#$@@

$

#$@D

年中国地级市层面的数据研究发现%数字金融对不同类型的银行表现
出异质性'谢绚丽等)

!

*在考虑了内生性因素后发现%数字金融的发展能促进创业并且在城镇化率较低的
省份和注册资本较少的企业作用更明显'目前%已有大量文献研究了数字金融对传统金融机构的影响%

数字金融能显著提升银行效率%同时对银行的负债结构也带来了一定的改变%导致银行风险增大'封思
贤等)

"

*研究发现%数字金融的发展能促进银行业竞争%进而提高银行效率%改变银行的成本和利润效率'

常靖函等)

[

*以中国
@%

家商业银行
#$$D

$

#$@D

年的年度样本数据%引入数字惠普金融研究银行流动性比
率与系统性风险的关系并发现数字金融的调节作用机制'吴牧航)

%

*从竞争&业务&风险三个角度出发研
究数字金融对商业银行发展的影响%并提出商业银行因加快与数字金融的融合%在加强创新的同时要做
好风险控制#付争等)
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*通过对
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年
[!

个国家和地区的相关数据研究表明%银行业发展水平对
国家和地区的金融包容产生正向的空间溢出%并且数字金融能够有效促进金融包容性发展#梁晗书等)

D

*

用
#$@@

$

#$@D

年全国商业银行数据和金融发展指数进行实证研究%结果表明金融监管的介入改变了数
字金融的发展对商业银行产生的负面影响'综合以往研究发现%鲜有文献从中国地级市层面对数字金融
及地区银行业竞争之间展开研究%鉴于此%本研究重点关注数字金融与地区银行业竞争的关系%重点分析
#$@@

$

#$@D

年地级以上城市数字金融发展对地区银行业竞争产生的影响%从而为相关研究提供参考'
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研究设计
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样本选取与数据来源
为了研究数字金融对地区银行业竞争的影响%本研究选取中国

#$@@

$
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年
#D!

个地级以上城市为研
究对象'数字金融数据来自北京大学数字普惠金融指数%竞争数据通过手动整理

#$$D"[

条中国银行保险
监督管理委员会!以下简称中国银保监会"官网所公布的银行分支机构金融许可证信息获得'控制变量数据
来自各地级市统计年鉴及国泰安金融数据库!
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模型构建与变量定义
为了实证检验数字金融对地区银行业竞争的影响%参照吴桐桐等)
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*的研究设定如下模型(
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"中(赫芬达尔指数
!
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%

#

和银行集中度
!
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%

"

%

#

分别为地区
"

在
#

年的数据#数字金融发展水平
&

-

%

"

%

#

为地区
"

在
#

年的数据#

'

"

%

#

为控制变量#

$

#

和
%

"

分别为地区和时间效应'本文重点关注的是核心解
释变量

&

-

%

"

%

#

的系数%如果
"

系数为正且显著%则说明数字金融的发展对地区银行业竞争有显著促进作用'
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银行业竞争水平的构建
根据
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*的研究%通过手动整理
#$$D"[

条中国银保监会官网所发布的金融许可证信息%

根据每家银行所在地级市的支行数量构建赫芬达尔指数!
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"及集中度!
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"度量银行集中度'在构建
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时假定所有银行具有相同效率'通过各地级市内各商业银行分支数量占总数量比值的平方得到
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名银行分支数量与地级市内所有银行分支的总数量之比为
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'具体计算公式如下(
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家银行的分支行数量#

(

)

为地级市
)

内所有银行分支行的
数量#
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#

%

!

%

"

%为地级市
)

内分支行数量前
"

名银行'

!

/

&

!

:"

计算结果都在
$

和
@

之间%越接近
@

说
明该地区银行分支行结构越集中%银行集聚越明显'在稳健性检验中用集中度替换赫芬达尔指数来检验
结论的稳健性'
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数字金融发展水平
本研究采用北京大学数字普惠金融指数作为解释变量%该指数以蚂蚁金服所提供的数据为基础%通

过数字金融总指数!

&

$

"&覆盖广度!

&

@

"&使用深度!

&

#

"&数字化水平!

&

!

"来衡量中国省级及地级市!不
包括中国港澳台地区"数字金融发展水平'为避免各变量量纲之间不同所导致的模型偏误%借鉴江红莉
等)

@!

*的方法将数字金融总指数及
!

个子维度均除以
@$$

'

@>#>!
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控制变量
为了尽可能控制遗漏变量给结果带来的影响%在模型中加入了多个控制变量%包括通信基础设施

!

'

@

"&金融发展水平!

'

#

"&教育支出!

'

!

"&劳动力素质!

'

"

"&人均
\FX

!

'

[

"&产业结构!

'

%

"&城市规模
!

'

B

"&财政支出!

'

D

"'本研究所有变量见表
@

'

表
<

!

变量定义表
?'-&%<

!

<+U,0'-5+)2+U,0;0-2*272'*6

变量属性 变量名称 变量描述
被解释变量 !

/

根据各地级市商业银行机构数量计算
!

:"

根据各地级市商业银行机构数量计算

解释变量
!

&

$

数字金融总指数
&

@

数字金融覆盖广度
&

#

数字金融使用深度
&

!

数字金融数字化水平

控制变量
!

'

@

通信基础设施%地级市移动电话用户数+亿户
'

#

金融发展水平%金融机构人民币各项存贷款余额与地区生产总值之比
'

!

教育支出%教育事业支出与一般财政预算之比
'

"

劳动力素质%本专科在校大学生数+万人
'

[

人均
\FX

%地区生产总值除以总人口+元
'

%

工业化程度%第二产业占
\FX

的比值
'

B

城市规模%地级市总人口与全国总人口之比
'

D

财政支出%各地级市一般公共预算支出与地区生产总值之比
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描述性统计
描述性统计结果见表

#

%列出了主要变量的变化情况'样本中代表银行业竞争的
!

/

和
!

:"

的均值分
别为

$>@![

和
$>!""

%标准差分别为
$>$[@

和
$>@$!

%最大值分别为
$>!D%

&

$>B%%

%最小值分别为
$>$[$

&

$̀@!B

'这说明各地区银行业竞争程度发展差异较大'数字金融总指数最大值和最小值分别为
!>$!

和
$>@B$

%同样说明各城市的数字金融发展不平衡%数字金融普惠性还未完全体现出来'

表
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描述性统计
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T
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变量 观测值 平均值 标准差 最小值 最大值
!
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##%" $>$"[ $>$D@ $>$$[ $>D@"
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!

实证结果与分析
>=<

!

基准回归结果
为了检验模型设定的合理性%首先进行了多重共线性检验%结果见表

!

'表
!

显示了变量的相关系
数矩阵%系数基本上都小于

$>!

%这说明本研究不存在严重的多重共线性%模型设定合理'

表
@

!

多重共线性检验
?'-&%@

!

](,72:',,2*0+)27

8

7067

变量
&

$

!

/

!

:"

'

@

'

#

'

!

'

"

'

[

'

%

'

B

'

D

&

$ !

@>$$$

!

/

K$>#A[

!

@>$$$

!

:"

K$>$A$

!

$>!!B

!

@>$$$

'

@ !

$>#[$ K$>!%$

!

$>$!D

!

@>$$$

'

# !

$>$@[

!

$>@#$

!

$>$#% K$>@%!

!

@>$$$

'

! !

$>!B[ K$>@BB K$>$$%

!

$>##A K$>@$!

!

@>$$$

'

" !

$>$"D

!

$>$@B

!

$>$@B

!

$>$$" K$>$#%

!

$>$@[

!

@>$$$

'

[ !

$>!D% K$>!!D

!

$>@DA

!

$>""! K$>@!#

!

$>#[!

!

$>$"B

!

@>$$$

'

%

K$>#B# K$>$#"

!

$>$BD K$>@$A K$>$AD K$>$%# K$>$%A

!

$>@BA

!

@>$$$

'

B !

$>#$D K$>##D

!

$>$["

!

$>[BA K$>@B!

!

$>#$!

!

$>@B@

!

$>!#$ K$>@"!

!

@>$$$

'

D !

$>@"[

!

$>$$[ K$>$$B K$>$A!

!

$>"AB

!

$>$$%

!

$>$$! K$>$"% K$>$A! K$>$D% @>$$$

!!

为了使得模型回归结果更为准确%本研究的结论更具有说服力%首先对所用模型进行
I+(6G+*

检
验%以确定选择固定效应模型还是随机效应模型'根据

I+(6G+*

检验的结果%检验的卡方统计量为
%!̀"[

%

-

值为
$>$$$

%小于
$>$@

%说明在
@J

的显著水平上拒绝原假设%因此本研究使用固定效应模型'

数字金融对地区银行业竞争的检验结果见表
"

'从表
"

中可以看出%数字金融总指数的回归系数在
@J

水平上显著为负%可以判断得到%当地区数字金融发展越高时%地区银行业竞争越激烈'数字金融覆
盖广度&使用深度&数字化水平这

!

个维度的检验结果显示%系数在
@J

水平上同样显著为负%与数字金
融总指数结果一致'这说明数字金融的发展给各地区提供了更多的金融服务%使得各地区企业及个体获
得金融服务的可能性增大%不再主要依赖于商业银行%因而促进了该地区进一步发展'而数字金融作为

$$#
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一种新型金融%对以商业银行为代表的传统金融提出了挑战%并与之形成竞争'商业银行为了维护原有
的客户资源及开发长尾市场的客户资源%会进行分支机构的设立及提供更多的金融服务%使得各地区商
业银行之间的竞争也更为激烈%进而刺激了地区商业银行的发展'从控制变量的结果来看%通信基础设
施系数在

[J

水平上为正%说明通信基础设施越完善%各地区能充分利用手机进行业务办理%使得商业银
行不需要设立更多的分支机构%削弱了地区银行业竞争#通过线上提供金融服务的可能性变大%有利于商
业银行进行转型升级%将更多的精力放在普惠金融方面%这就更有利于商业银行的发展'工业化程度代
理变量的系数在

[J

水平上显著为正%说明地区工业化程度越高%商业银行竞争越小%这与中国各地区现
实相符合%当某一地区工业化程度越高时%各企业需要的信贷资金会越多%企业会主动寻找商业银行为之
提供贷款%商业银行有了稳定的大客户%使得各银行之间的竞争减弱'财政支出系数在

@J

水平上为负%

说明财政支出越多%地区银行业竞争越激烈%其原因是当各地财政支出越多时%各地政府所需要的资金越
多%为了满足地区发展可能需要向商业银行借贷%商业银行为了获得各地政府的资源会展开激烈的竞争'

表
A

!

数字金融对地区银行业竞争的检验结果
?'-&%A

!

<067)06(,76'-;2

3

27+,-2*+*:0'*)0

3

2'*+,U+*V2*

3

:'G

T

07272'*

被解释变量
!

/

!

/

!

/

!

/

&

$

K$>$@%

'''

!

$>$$@

"

&

@

K$>$@B

'''

!

$>$$@

"

&

#

K$>$@!

'''

!

$>$$@

"

&

!

K$>$$A

'''

!

$>$$@

"

'

@

$>$$A

''

$>$$A

''

$>$$# $>$$@

!

$>$$"

" !

$>$$"

" !

$>$$"

" !

$>$$"

"

'

#

$>$@D $>$@[ $>$##

''

$>$@%

!

$>$@

" !

$>$@

" !

$>$$

" !

$>$@

"

'

!

$>$!$ $>$$! K$>$$@

K$>$$A

'''

!

$>$$!

" !

$>$$!

" !

$>$$!

" !

$>$$!

"

'

"

K$>$$@

''

K$>$$@

'

K$>$[$

''

K$>$$@

'

!

$>$$#

" !

$>$$#

" !

$>$$#

" !

$>$$#

"

'

[

K$>$@! K$>$#" $>$$% $>$@#

!

$>$#

" !

$>$$

" !

$>$@

" !

$>$@

"

'

%

$>$#@

''

$>$#%

'

$>$!A

''

$>$"B

'''

!

$>$@[

" !

$>$@[

" !

$>$@[

" !

$>$@%

"

'

B

K$>$$@ K$>$$@ K$>$$@ K$>$$#

!

$>$$@

" !

$>$$@

" !

$>$$@

" !

$>$$@

"

'

D

K$>$$%

'''

K$>$$%

'''

K$>$$%

'''

K$>$$D

'''

!

$>$$#

" !

$>$$#

" !

$>$$#

" !

$>$$!

"

截距项 $>@[@

'''

$>@[$

'''

$>@"#

'''

$>@!A

'''

!

$>$@@

" !

$>$@@

" !

$>$@@

" !

$>$@@

"

地区+时间效应 控制 控制 控制 控制
观测值

##%" ##%" ##%" ##%"

.

#

$>"D@ $>"D$ $>"[! $>"[!

!!

注(

'''

&

''

&

'

分别表示
@J

&

[J

&

@$J

的显著性水平#括号内为聚类稳健标准误'表
[

"

D

同'

@$#
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@

!

稳健性检验
@=<

!

替换被解释变量
由

@>#>@

节知
!

:"

为前
"

名银行的分支数量与地级市内所有银行分支的总数量之比%

!

/

为各地级市
内各商业银行分支数量占总数量比值的平方%二者的计算结果都在

$

和
@

之间%且数值越接近
@

表示银
行聚集越明显%竞争越激烈'因此%为了使得基准结果更准确%使用

!

:"

来替换
!

/

'

替换被解释变量的结果见表
[

'从表
[

中可以看出%数字金融总指数及
!

个子维度均在
@J

水平
上显著为负%说明数字金融的发展扩大了金融服务的广度和深度%使得各地区更多的企业及个体获得
金融服务%从而导致对地区商业银行的依赖逐渐下降%而地区商业银行为了维持业绩也会采取相应的
措施%不断形成竞争'因此%数字金融的发展提高了各地区银行业竞争水平%同时证明了基准回归结
果的稳健性'

表
B

!

替换被解释变量的结果
?'-&%B

!

Z06(,76'-6(U6727(72'*'-0H

T

,+2*0;5+)2+U,06

被解释变量
!

:"

!

:"

!

:"

!

:"

&

$

K$>$#B

'''

!

$>$$#

"

&

@

K$>$!

'''

!

$>$$!

"

&

#

K$>$#@

'''

!

$>$$#

"

&

!

K$>$@[

'''

!

$>$$#

"

'

@

$>$@@ $>$@" K$>$$# K$>$$"

!

$>$@

" !

$>$@

" !

$>$@

" !

$>$@

"

'

#

$>$!$ $>$#% $>$!B

'

$>$#B

!

$>$@A

" !

$>$@A

" !

$>$@A

" !

$>$#

"

'

!

$>$@%

''

$>$#@

'''

$>@"$

'

$>$$A

'''

!

$>$$B

" !

$>$$D

" !

$>$$B

" !

$>$$!

"

!

$>$$!

" !

$>$$!

" !

$>$$!

" !

$>$$!

"

'

"

$>$$@ K$>$$@ $>$$@ $>$$@

!

$>$$!

" !

$>$$!

" !

$>$$!

" !

$>$$!

"

'

[

K$>$B" K$>$D" K$>@[$

'

K$>@!A

!

$>$%A

" !

$>$B$

" !

$>$DB

" !

$>$A$

"

'

%

$>@$$

'''

$>@$!

'''

$>@!!

'''

$>@"D

'''

!

$>$!B

" !

$>$!!

" !

$>$"$

" !

$>$"#

"

'

B

K$>$$" K$>$$" K$>$$" K$>$$"

!

$>$$!

" !

$>$$!

" !

$>$$!

" !

$>$$!

"

'

D

K$>$$[ K$>$$[ K$>$$[ K$>$$A

!

$>$$B

" !

$>$$B

" !

$>$$D

" !

$>$$%

"

截距项 $>![!

'''

$>!["

'''

$>!!D

'''

$>!!#

'''

!

$>$#[

" !

$>$#!

" !

$>$#%

" !

$>$#B

"

地区+时间效应 控制 控制 控制 控制
观测值

##%" ##%" ##%" ##%"

.

#

$>"$@ $>"$[ $>!D$ $>!BD

#$#
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@=>

!

替换解释变量
由于将数据取对数后不会改变数据的性质和相关关系%并且能缩小变量的尺度%让数据变得更加平

稳%还能削弱模型的共线性&异方差性等%因此本研究为了检验结果的稳健性%将数字金融总指数及数字
金融覆盖广度&使用深度&数字化水平这

!

个子维度进行对数化处理'

替换解释变量后的结果见表
%

'从表
%

中可以看出%将数据取对数后数字金融总指数及其子维度都
在

@J

水平上显著为负%说明数字金融的发展加强了地区银行的竞争#从控制变量可以看出%劳动力素质
系数在

[J

水平上显著为正%说明随着劳动力素质的提升%更多高学历的金融人才会进入求职市场从而
减轻地区商业银行因人才缺失而产生的竞争'将数字金融总指数及

!

个子维度进行对数化处理%仍然证
明了结果的稳健性'

表
C

!

替换解释变量的结果
?'-&%C

!

Z06(,76'-6(U6727(72'*'-0H

T

,+*+7')

8

5+)2+U,06

被解释变量
!

/

!

/

!

/

!

/

&

$

K$>$@[

'''

!

$>$$@

"

&

@

K$>$@@

'''

!

$>$$@

"

&

#

K$>$@[

'''

!

$>$$#

"

&

!

K$>$$A

'''

!

$>$$@

"

'

@

$>$!$ $>$$! K$>$$@

K$>$$A

'''

!

$>$$!

" !

$>$$!

" !

$>$$!

" !

$>$$!

"

'

#

$>$@D $>$@[ $>$##

''

$>$@%

!

$>$@

" !

$>$@

" !

$>$$

" !

$>$@

"

'

!

$>$$@ K$>$$@ $>$$@ $>$$@

!

$>$$!

" !

$>$$!

" !

$>$$!

" !

$>$$!

"

'

"

$>$$A

''

$>$$A

''

$>$$# $>$$@

!

$>$$"

" !

$>$$"

" !

$>$$"

" !

$>$$"

"

'

[

K$>$"#

K$>$DD

''

K$>$"%

'

K$>$[#

'

!

$>$#%

" !

$>$!A

" !

$>$#D

" !

$>$!@

"

'

%

$>$[!

'''

$>$B%

'''

$>$"D

'''

$>$B"

'''

!

$>$@"

" !

$>$@"

" !

$>$@"

" !

$>$@[

"

'

B

K$>$$#

'

K$>$$!

''

K$>$$#

'

K$>$$#

'

!

$>$$@

" !

$>$$@

" !

$>$$@

" !

$>$$@

"

'

D

K$>$$B

'''

K$>$$B

'''

K$>$$B

'''

K$>$$A

'''

!

$>$$#

" !

$>$$#

" !

$>$$#

" !

$>$$!

"

截距项 $>@A"

'''

$>@B$

'''

$>@AA

'''

$>@%@

'''

!

$>$@"

" !

$>$@!

" !

$>$@"

" !

$>$@!

"

地区+时间效应 控制 控制 控制 控制
观测值

##%" ##%" ##%" ##%"

.

#

$>"[B $>"!" $>"[[ $>"#D

@=@

!

剔除直辖市后的影响结果
为了检验数字金融对地区银行业竞争的影响%选取

#D!

个地级以上城市进行实证检验%其中包括北
京&天津&上海&重庆

"

个直辖市'相对而言%直辖市经济政治优势突出%区位优势也比较明显%数字金融

!$#
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与银行业竞争水平发展较高'为了证明结果稳健性%从样本中剔除直辖市进行回归'

剔除直辖市后的影响结果见表
B

'从表
B

中可以看出%剔除
"

个直辖市后数字金融总指数及
!

个子
维度系数在

@J

水平上显著为正%同样说明数字金融的发展促进了银行业之间的竞争#从控制变量可以
看出%工业化程度系数和财政支出系数在

[J

水平上显著为正%和
"

个直辖市一样%其他地区工业化程度
提高和财政支出增加时%企业和各地政府因资金需求主动增加向商业银行借贷%将减小银行业之间的竞
争'剔除

"

个直辖市后依旧能证明结果的稳健性'

表
D

!

剔除直辖市后的影响结果
?'-&%D

!

SG

T

+:7)06(,76'-0H:,(;2*

3

(

T

'*G(*2:2

T

+,27206

被解释变量
!

/

!

/

!

/

!

/

&

$

K$>$@%

'''

!

$>$$@

"

&

@

K$>$@B

'''

!

$>$$@

"

&

#

K$>$@!

'''

!

$>$$@

"

&

!

K$>$$A

'''

!

$>$$@

"

'

@

$>$$%

'

$>$$%

'

K$>$$@ K$>$$#

!

$>$$!

" !

$>$$!

" !

$>$$!

" !

$>$$!

"

'

#

K$>$$%

'''

K$>$$%

'''

K$>$$%

'''

K$>$$D

'''

!

$>$$#

" !

$>$$#

" !

$>$$#

" !

$>$$!

"

'

!

$>$!$ $>$$! K$>$$@

K$>$$A

'''

!

$>$$!

" !

$>$$!

" !

$>$$!

" !

$>$$!

"

'

"

K$>$$# K$>$$# $>$$$ K$>$$@

!

$>$$#

" !

$>$$#

" !

$>$$#

" !

$>$$$

"

!

$>$$#

" !

$>$$#

" !

$>$$#

" !

$>$$#

"

'

[

$>$@B $>$$[ K$>$#B K$>$@%

!

$>$@[

" !

$>$@"

" !

$>$#@

" !

$>$#@

"

'

%

$>$#@

$>$#%

'

$>$!D

''

$>$"%

'''

!

$>$@[

" !

$>$@[

" !

$>$@[

" !

$>$@%

"

'

B

K$>$$@ K$>$$@ K$>$$@ K$>$$#

!

$>$$@

" !

$>$$@

" !

$>$$@

" !

$>$$@

"

'

D

$>$@!

'

$>$@$

$>$@%

''

$>$$A

!

$>$$B

" !

$>$$B

" !

$>$$B

" !

$>$$B

"

截距项 $>@[$

'''

$>@"A

'''

$>@"#

'''

$>@!A

'''

!

$>$@@

" !

$>$@@

" !

$>$@@

" !

$>$@@

"

地区+时间效应 控制 控制 控制 控制
观测值

##!# ##!# ##!# ##!#

.

#

$>"BD $>"BB $>"[@ $>"[$

@=A

!

改变样本区间
中国数字金融可以追溯到

#$$"

年底支付宝上线'

#$@!

年
%

月%蚂蚁金服推出余额宝提供余额增值
服务并由专业的金融团队进行管理%因此

#$@!

年也被业界普遍认为是数字金融发展的元年'为了避免
由此产生的影响%本研究将样本区间选择为

#$@!

$

#$@D

年%回归结果见表
D

'从表
D

中可以看出%重新选
择样本区间后数字金融及其

!

个子维度在
@J

水平上仍然显著为负%说明数字金融的发展加强了地区银

"$#

浙江科技学院学报 第
!"

卷



行业的竞争'从控制变量可以看出%金融发展水平在
@J

水平上显著为正%说明随着各地区金融发展水
平的提高%金融市场效率也在不断提升%从而为地区商业银行提供了更好的风险管理方法及更多的获利
契机%使得商业银行能够扩大金融产品差异化%实现多元化经营%进而减小地区银行业的竞争'因此%本
研究将样本区间选择为

#$@!

$

#$@D

年后结果依然稳健'

表
E

!

改变样本区间的回归结果
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结论与建议
近年来%党中央&国务院一直要求大力发展普惠金融%鼓励金融创新%由此带来了中国数字金融的蓬

勃发展'中国普惠金融发展的关键点主要表现在小微企业和低收入人群比较分散%规模也小并且难以进
行风险控制%因此为中小微企业和低收入人群服务是中国普惠金融一直以来的难题'数字金融以其服务
成本低&服务范围广&服务速度快的优势摆脱了对传统金融实体网点的依赖%弥补了普惠金融发展短板#

以基于大数据分析的方式创新风险评估%弥补了传统商业银行仅依靠资产&财务数据及担保的不足'数
字金融在大力发展的同时也对中国银行业的竞争格局产生了深远影响'本研究从中国

#D!

个地级及以
上城市出发%通过使用固定效应模型研究数字金融对地区银行业的影响%研究发现数字金融对以商业银

[$#

第
!

期 陶祥兴%等(数字金融与地区银行业竞争的关系



行为代表的传统金融具有积极影响%数字金融的发展提高了中国各地区银行业竞争水平'基于此%我们
提出以下建议(

@

"数字金融与地区商业银行之间存在相互竞争合作的关系%数字金融的发展有利于地区商业银行
优化其市场结构%使金融服务的广度和深度进一步扩大'因此%各地区应大力发展数字金融%通过数字金
融带动地区银行业的竞争%促进其转型升级%这对中国金融市场改革具有重要意义'

#

"面对数字金融发展带来的竞争性冲击%地区商业银行常常通过增加所承受的风险来获取更高的
利益%如余额宝等创新理财产品的出现无疑对地区商业银行存款业务造成一定挤压%因此地区银行应警
惕行业竞争加剧所带来的风险%加强与数字金融公司的合作%加大数字金融人才引进%积极布局数字金融
生态链%提高数字金融产品创新及服务水平%探索适合自身发展的道路'

!

"数字金融对地区银行业竞争的影响中%其
!

个维度即数字金融覆盖广度&使用深度&数字化水平
起到的作用都非常显著%因此银行应在其内部加快金融服务覆盖的广度和使用深度%加快数字化转型%充
分发挥二者的互补作用'

今后的研究可从商业银行内部的竞争视角出发%从更精准的角度研究数字金融对商业银行内部竞争
所带来的影响%进而为商业银行的进一步发展提供更有效的指导'
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