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数字金融对城乡发展差距的影响效应分析
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要!为进一步深入探究中国数字金融市场%产业结构和城乡发展差异之间的内部理论逻辑$现以
#$AA
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年中国省级面板数据为调研样本$首先借助面板回归%

N\\

模型检验数字金融与城乡发展差距之间的关
系$并通过稳健性检验进一步探究数字金融覆盖广度%使用深度及数字化服务程度对城乡发展差距的影响$然后
运用中介检验模型对产业结构在这一关系中的作用进行验证&研究结果显示'数字金融的发展在总体上缩小了
城乡差异$主要表现在覆盖面的广泛性和应用深度上$且影响程度具有差异性(数字金融能够通过推动产业结构
的高级化和产业结构合理化两条路径来缩小城乡发展差距&根据实证研究结果分析$提出了应大力推动发展数
字金融在农村地区普及的深度与广度$提高居民教育水平以带动数字化与传统金融模式的结合发展$同时通过
合理配置数字金融业资源以达到产业优化发展等措施&这对促进数字金融发展$缩小城乡发展差距具有极其重
要的借鉴意义&

关键词!数字金融(城乡差距(产业结构(中介检验
中图分类号!

KA#C>A

!!!

文献标志码!

@

!!!

文章编号!

ACDAE%DB%

!

#$##

"

$"E$!$CEAA

F//%)-'+'.

8

&#&"/!#

1

#-'./#+'+)%"+0(2'+G(0('.!%4%."

,

5%+-

1

'

,

cH+-%(5%!#'(

8

-%&-2'&%!"+#+!0&-(#'.&-(0)-0(%

F@?M(2U(0

$

.M@?N9'*

38

+*

!

9:/'','-G:'*'H2:6+*;\+*+

3

0H0*7

$

./0

1

2+*

3

4*250)627

8

'-9:20*:0+*;<0:/*','

38

$

M+*

3

I/'(!A$$#!

$

./0

1

2+*

3

$

Q/2*+

"

62&-(')-

'

R*');0)7'-()7/0)0U

J

,')07/02*70)*+,7/0')072:+,,'

3

2:+H'*

3

Q/2*+X6;2

3

27+,

-2*+*:2+,H+)T07

$

2*;(67)2+,67)(:7()0+*;()S+*E)()+,;050,'

J

H0*7

3

+

J

$

Q/2*+X6

J

)'52*:2+,

J

+*0,



;+7+-)'H7/0

8

0+)#$AA7'#$ABV0)060,0:70;+67/0)060+):/6+H

J

,07'70677/0)0,+72'*6/2

J

S07V00*;2

3

27+,-2*+*:0+*;()S+*E)()+,;050,'

J

H0*7

3

+

J

V27/7/0/0,

J

'-7/0

J

+*0,)0

3

)0662'*

+*;7/0N\\ H';0,

$

+*;7/0*7'

J

)'S02*7'7/02H

J

+:76'-:'50)+

3

0S)0+;7/

$

;0

J

7/+*;;2

3

27+,

60)52:0,050,'-;2

3

27+,-2*+*:0'*7/0()S+*E)()+,;050,'

J

H0*7

3

+

J

7/)'(

3

/7/0)'S(67*0667067

$

+*;-2*+,,

8

7'50)2-

8

7/0)',0'-2*;(67)2+,67)(:7()02*7/26)0,+72'*6/2

J

S

8

H0+*6'-7/0

2*70)H0;2+)

8

7067H';0,></0)06(,766/'V7/+77/0;050,'

J

H0*7'-;2

3

27+,-2*+*:0/+6'*7/0

V/',0:'*50)

3

0;7/0;2--0)0*:06S07V00* ()S+*+*;)()+,+)0+6

$

H+2*,

8

)0-,0:70;2*7/0

(*250)6+,27

8

'-:'50)+

3

0+*;7/0;0

J

7/'-+

JJ

,2:+72'*

$

V27/5+)

8

2*

3

;0

3

)00'-2*-,(0*:0

(

;2

3

27+,

-2*+*:0:+**+))'V7/0()S+*E)()+,;050,'

J

H0*7

3

+

J

S

8J

)'H'72*

3

S'7/+;5+*:0H0*7+*;

)+72'*+,2I+72'*'-2*;(67)2+,67)(:7()0>@::');2*

3

7'7/0+*+,

8

626'-0H

J

2)2:+,)060+):/)06(,76

$

2726

J

)'

J

'60;7/+7

J

'

J

(,+)2I+72'*'-;2

3

27+,-2*+*:06/'(,;S052

3

')'(6,

8J

)'H'70;2*;0

J

7/+*;

S)0+;7/2*)()+,+)0+6

$

)+262*

3

)062;0*76X0;(:+72'*,050,7';)2507/0:'HS2*0;;050,'

J

H0*7'-

;2

3

272I+72'*+*;7)+;272'*+,-2*+*:2+,H';0,

$

+*;+:/2052*

3

7/0'

J

72H+,;050,'

J

H0*7'-2*;(67)

8

7/)'(

3

/7/0)+72'*+,+,,':+72'*'-;2

3

27+,-2*+*:2+,)06'():06

$

V/2://+60U7)0H0,

8

2H

J

')7+*7

)0-0)0*:062

3

*2-2:+*:0-')

J

)'H'72*

3

7/0;050,'

J

H0*7'-;2

3

27+,-2*+*:0+*;*+))'V2*

3

7/0()S+*E

)()+,;050,'

J

H0*7

3

+

J

>

7%

8

9"(!&

'

;2

3

27+,-2*+*:0

(

()S+*E)()+,;050,'

J

H0*7

3

+

J

(

2*;(67)2+,67)(:7()0

(

2*70)H0;2+)

8

7067

近年来$数字经济发展速度之快%范围之广%影响程度之深前所未有$世界经济加速向数字技术产
业转变$各国金融业都聚焦数字化的金融新模式&随着社会的进步$越来越多的人有了投资理财的需
求$传统金融机构整体发展态势过于滞后$客户来源渠道少%资金运行效率低$无法满足人们对金融服
务的需求$严重影响居民从事小微企业信贷业务的积极性&因此以技术创新金融服务成了当务之急&

目前$传统金融业逐渐注入数字化发展$不仅使得金融业在推动小微企业%弱势群体$助力智慧城市建
设等方面有了显著的提升$同时还不断推出新产品和新服务$以更好地服务于农村及偏远地区$发展
势态良好&

在此方面$中外研究者均展开了相关探讨$其中国外的研究主要集中于数字金融的减贫效应及数字
金融与城乡发展差距两者的相互影响&

W()

3

066

等+

A

,研究了农村金融服务点对贫困的影响$发现印度数
字金融广度发展显著降低了农村贫困&

M'*'/+*

等+

#

,研究了金融获取对收入不平等的影响$发现金融获
取性的增加显著降低了

ACB

个国家的基尼系数&
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,检验了数字金融的广度发展对缩小城乡人均
收入差距的影响$认为在农村地区实现和维持可持续发展非常困难&
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,将传统融资和数字融
资结合起来$证明数字金融极大地促进了家庭的消费&这些影响对中国的农村家庭和贫困家庭极为明
显&而国内研究相比国外的探讨则更加丰富$不仅探究了数字金融与改善城乡发展差距$促进均衡发展
之间的关系$同时还对内在影响机制展开了研究&张庆君等+

L

,的研究发现数字金融发展促进了中部地区
产业结构转型高级化$推动了产业结构合理化发展$从而缓解了数字普惠金融对经济发展的抑制效应&

孙倩等+

C

,的研究发现$数字普惠金融发展能够促进非贫困县产业结构高级化$但对相对贫困县的作用不
显著&程艳艳等+

D

,通过
F=@Y

模型进行实证分析$发现数字金融对城市和农村的收入差距有扩大作
用$产业结构高级化会促进数字普惠金融发展&葛和平等+

%

,通过动态面板数据门槛模型的建立$探讨
数字金融对产业结构高级化的影响及影响机制$发现数字金融与产业结构高级化之间存在非线性关
系$数字普惠金融分指数均存在门槛效应&李林汉等+

B

,的研究也表明$产业结构转变在数字金融发展
和国民经济增长的过程中产生了正面的中介效果&张彤进等+

A$

,的研究结果表明数字普惠性金融技术
主要通过提高农业人口消费速度%扩大其信贷规模及降低农民预防性储蓄三种路径来缩小城乡居民
消费差距&通过对文献的整理可以看出$在现有研究中$以产业结构为研究视角来探究数字金融对城
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乡发展差异影响的研究成果尚不多&为此$本研究将着重探讨数字金融%产业结构及城乡发展差异之
间的内在关系及影响机理&
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!

理论分析与研究假设

:;:

!

数字金融与城乡发展差距
根据现有的相关研究分析$数字金融能够通过覆盖广度%使用深度及数字化服务程度来影响城乡发

展差距&其中广度的发展主要体现在数字金融账户的开通及以支付宝%现金贷等平台为代表的多种新型
数字平台上$它们改变了传统金融的服务方式$大大提高了金融机构的运行效率$同时对于农村及偏远地
区居民$数字金融的发展对他们从事小微企业%信贷%保险%消费支付等带来了极大的便利$提高了农村居
民的消费和收入$从而缩小了城乡差距(数字金融的使用深度体现在生活的方方面面$如将居民教育%医
疗%保险及消费等融入数字金融$从而促进金融服务的发展$打破了原有的传统交流方式$提高了金融的
流动效率$带动城乡居民的金融消费$改善城乡居民的社会保障并减少不必要的损失$有效地改变人们的
生活方式和提高了人们的生活质量&而数字化服务水平的提高能够促进城镇及农村居民的消费$但是数
字化服务水平的发展以数字化技术为基础$对居民受教育程度有较高的要求$由于农村教育水平%教育基
础设施明显低于城镇$故相对于农村的发展$数字化服务水平更能够提高城镇居民的收入&由上述理论
研究提出如下假设'

假设
A

'数字金融的发展在总体上能缩小城乡发展差距&

假设
#

'数字金融的覆盖广度%使用深度均能缩小城乡发展差距&

假设
!

'数字化服务水平扩大了城乡发展差距$但在居民教育水平的协同下能缩小城乡发展差距&

:;=
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产业结构的中介作用
数字金融除直接影响城乡发展差距之外$还能通过产业结构来间接作用于城乡差距&首先$数字金

融的发展能有效改善企业管理模式%提高运行效率$使得企业发展向高新技术靠近$从而促进产业结构高
级化转型&其次$通过基金产品设计的不断创新与加强$数字金融与产业发展深入融合$更好地推动产业
结构合理化发展&最后$在互联网等先进技术的影响下$农村偏远地区数字化产业深入发展$经济得到明
显提升&据此本文提出如下假设'

假设
"

'产业结构在数字金融降低城乡发展差距的影响中起到正向的中介效应&
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研究设计

=;:

!

样本与数据来源
选取中国大陆

!A

个省区市
#$AA

#

#$AB

年的数据作为研究样本$重点探究数字金融%产业结构和城
乡发展差距之间的关系及内在影响机制&研究数据来自-北京大学数字普惠金融.-中国工业经济数据
库.-中国统计年鉴.-中国工商企业注册信息数据集.$采用软件

97+7+AL>$

进行统计分析&
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变量选取
#>#>A

!

被解释变量
目前反映城乡发展差距的指标一般有城乡收入比%基尼系数及泰尔指数&城乡收入比能够直接反映

城乡差异$但不能详细反映社会收入分配不平衡的状态$由于数据缺失而不能完成基尼系数公式的计算$

因此本研究选用泰尔指数!

7

"来代表城乡发展差距$具体计算公式如下'
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时期的泰尔指数(
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为城镇!
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或农村!

'

_#

"的人口数(
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和
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分别为第
&

省份
%

时期的总收入和总人口&
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!

解释变量
选用数字金融发展指数!

(

A

"来衡量中国数字金融发展水平$指数越高代表数字金融发展水平越高$

数据来源于-北京大学数字普惠金融.$主要从数字金融的覆盖广度!

(

#

"%数字金融使用深度!

(

!

"及数字
化服务水平!

(

"

"三个层次来展开数字金融指标的构建&
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中介变量
选用产业结构高级化!

(

L

"及产业结构合理化!

(

C

"来反映地区产业结构的发展水平&其中产业结构
合理化指当经济发展处于不同阶段时$会根据人口素质%能源结构和资源约束等条件来合理配置生产要
素$使产业得到协调发展&具体计算公式如下'
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"中'

7

&

为第
&

个产业的产值(

7

为三个产业的产值总和(

:

&

为第
&

个产业的从业人员(

:

为三个产业
总的从业人数&

产业结构高级化主要指将国民经济发展的中心由第一产业向第二%三产业市场转化的过程$用来反
映生产要素比例的变动情况$本研究采用第三产业产值占

NOF

的比值来衡量&

#>#>"

!

调节变量
居民教育水平!

(

D

"是由大专及以上文凭人数与抽样总人数的比值得到$用来综合反映地区居民的
受教育程度&

#>#>L
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控制变量
基于现有文献$本研究主要采用工业生产构成!

(

%

"%开放水平!

(

B

"%政府行为!

(

A$

"%技术进步!

(

AA

"

作为控制变量$本研究中工业生产构成是由中国制造业附加值占
NOF

的比例得出$中国经济对外开放程
度为进出口总量占

NOF

的比例得出$而政府行为则为财税支付占
NOF

的比例$技术进步用专利受理数
量的对数值来表示&
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模型构建
首先$将数字金融发展指数作为自变量$泰尔指数作为因变量$来检验数字金融对城乡发展差距的直

接效应&其次$将数字金融指数作为自变量$产业结构为因变量$来检验数字金融对产业结构的影响&最
后$以产业结构为自变量$泰尔指数作为因变量$来验证产业结构与城乡发展差距的影响关系$建立以下
计量模型'
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(

%&%

0

#

#

(

B&%

0

#

!

(

A$&%

0

#

"

(

AA&%

0$

&%

& !

"

"

7

&%

)!0!

A

7

&%

*

A

0"

!

(

L&%

0"

"

(

C&%

0

#

A

(

%&%

0

#

#

(

B&%

0

#

!

(

A$&%

0

#

"

(

AA&%

0$

&%

& !

L

"

式!

!

"

"

!

L

"中'

!

为截距(

7

&%cA

为因变量滞后项(

"

'

!

'

_A

$/$

"

"%

#

'

!

'

_A

$/$

"

"为回归系数(

$

&%

为随机干
扰项&

>

!

实证结果分析

>;:

!

描述性统计
将上述变量进行描述性统计分析$结果见表

A

$从表中可以看出'

#$AA

#

#$AB

年数字金融发展指数最
小值为

#>$#L

$最大值为
C>A!C

$均值为
L>"L%

$标准差为
$>DAC

$各省的数字金融普遍保持一定的发展水
平且具有差异性&

B$!
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表
:

!

描述性统计分析
<'2.%:

!

O06:)2

J

725067+72672:+,+*+,

8

626

变量名称 定义 最小值 最大值 均值 标准差 总数
7

泰尔指数
$>$AB $>##D $>$B% $>$"" #DB

(

A

数字金融指数
#>$#L C>A!C L>"L% $>DAC #DB

(

#

数字金融覆盖广度
$>CD# L>BL# ">BDB $>%LA #DB

(

!

数字金融使用深度
A>BAA C>$%C L>A#C $>C"% #DB

(

"

数字化服务水平
#>D%C C>$AC L>A"! $>CD% #DB

(

L

产业结构高级化
A>$!B L>B$! #>"D# $>B"L #DB

(

C

产业结构合理化
$>A"% L>C"# ">D$# $>CLC #DB

(

D

居民教育水平
$>$#! $>L$" $>A!L $>$D! #DB

(

%

工业生产构成
$>$L$ $>LB$ $>!D$ $>A#% #DB

(

B

开放水平
$>$A# A>LLC $>#LC $>#BC #DB

(

A$

政府行为
$>AA$ A>"DC $>#BD $>#LC #DB

(

AA

技术进步
%>D"! "B>!L# ##>BA$ B>""C #DB

>;=

!

数据初步处理
将各省区市

#$AA

年与
#$AB

年数字金融发展水平的数据进行对比$结果如图
A

所示$从图中可以看
出$

#$AA

#

#$AB

年$中国数字金融取得了较快的发展$

!A

省区市的数字金融发展指数普遍提高&其中$上
海的数字金融指数最高$西藏地区发展最为迅速$约是

#$AA

年的三倍$且地区间的差距逐渐缩小$由
#$AA

年
!A

省区市数字金融指数的参差不齐$到
#$AB

年
!A

省区市数字金融的发展差距逐渐拉近&

图
:

!

!A

省区市数字金融指数
B#

1

;:

!

O2

3

27+,-2*+*:2+,2*;0U'-!A

J

)'52*:06+*;H(*2:2

J

+,27206

然后借助
#$AA

#

#$AB

年
!A

省区市数字金融指数均值及其数字金融指数中位数考察数字金融的整
体发展趋势$并用泰尔指数代替城乡差距进行对比分析$二者变化趋势如图

#

所示&从图
#

中可以看出$

#$AA

#

#$AB

年数字金融指数均值及其中位数均在显著增加$而与此同时城乡发展差距不断降低$可见数
字金融发展与城乡发展差距存在一定的负向关系&

图
=

!

数字金融与城乡差距发展趋势
B#

1

;=

!

O050,'

J

H0*77)0*;'-;2

3

27+,-2*+*:0+*;()S+*E)()+,

3

+

J

$A!
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>;>

!

基准模型检验结果分析
在验证分析过程中$为消除因变量间的内生性和因区域异质性而形成的误差等实际问题$并保证检

测结果的可信度和有效性$使用
N\\

估计方法进行实证分析&表
#

是数字金融与城乡发展差异的基准
回归结果&模型

A

"

L

分别是在逐个引入控制变量之后的回归结果&从表
#

中可以发现$数字金融指数
的回归系数均为负值$且均通过

Aa

或
La

的显著性水平检验$这表明数字金融的发展显著降低了城乡发
展差距$验证了假设

A

&究其原因主要在于国家对农村地区的有效贫困管控政策%合理的扶贫政策%国家
农业复兴战略和农业与农村优先发展策略等一系列国家政策及战略上的支撑$数字金融的发展激发了农
村经济增长的潜力$促进了农民收入水平的提高&

表
=

!

数字金融与城乡发展差距基准回归结果
<'2.%=

!

W0*:/H+)T)0

3

)0662'*)06(,76'-;2

3

27+,-2*+*:0+*;()S+*E)()+,;050,'

J

H0*7

3

+

J

变量 7

模型
A

模型
#

模型
!

模型
"

模型
L

因变量滞后项

(

A

(

%

(

B

(

A$

(

AA

样本数
@Y

!

A

"

@Y

!

#

"

M+*60*

$>#%C

+++

$>!!B

+++

$>#AB

+++

$>#AB

+++

$>##!

+++

!

">"$

" !

L>LD

" !

!>BB

" !

!>%#

" !

!>%#

"

c$>ALC

++

cA>!$

+++

c$>#CB

+++

c$>#C%

++

c$>#LB

+++

!

c#>#D

" !

c#>!%

" !

c#>"D

" !

c#>"D

" !

c#>#C

"

c$>$LD

++

c$>$LL

++

c$>$L"

++

c$>$L"

++

!

c#>B$

" !

c#>LC

" !

c#>LL

" !

c#>L"

"

c$>$AA

++

c$>$AA

++

c$>$AA

++

!

c#>%%

" !

c#>%L

" !

c#>CL

"

$>$$$# c$>$$$B

!

$>$"

" !

c$>A!

"

$>$$$%

!

$>!$

"

#DB #DB #DB #DB #DB

$>$$A $>$$$A $>$$A $>$$# $>$$$A

$>LLB $>CL" $>LLB $>LLC $>L"C

$>!CB $>!#B $>C$! $>"$! $>!CB

!!

注'

+++

%

++

%

+

分别表示
Aa

%

La

%

A$a

的显著水平(

@Y

和
M+*60*

的值为
;

值&下同&

>;?

!

稳健性检验
将解释变量变更为数字金融覆盖广度%使用深度及数字化服务程度来验证三者对城乡发展差

距的影响$结果见表
!

&从模型
C

和
D

中可发现$数字金融覆盖广度%使用深度的系数均显著为负$

说明数字金融覆盖广度%使用深度均明显缩小了城乡差距$验证了假设
#

&模型
%

回归结果显示数
字化水平的发展扩大了城乡发展差距$根据以往研究发现数字化水平的发展对居民的教育水平要
求较高$而农村的教育水平明显低于城镇的教育水平$因此数字化服务水平对提高城镇居民的收入
更加显著&

为进一步验证两者的关系$引入调节变量居民教育水平来研究数字化服务水平与居民教育水平的协
同效应对城乡发展差距的影响$即加入数字化服务水平与居民教育的交互项!

(

"

(

D

"&基于上述研究$建
立如下模型'

7

&%

)!0!

A

7

&%

*

A

0

<

"

(

"&%

0

<

L

(

"&%

(

D&%

0

<

C

(

D&%

0

#

A

(

%&%

0

#

#

(

B&%

0

#

!

(

A$&%

0

#

"

(

AA&%

0$

&%

& !

C

"

数字金融各维度对城乡差距的回归检验结果见表
!

$从表中可以看出$在居民教育的协同作用下$数
字化服务水平的发展显著降低了城乡发展差距$验证了假设

!

&

AA!
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表
>

!

数字金融各维度对城乡差距的回归结果
<'2.%>

!

Y0

3

)0662'*)06(,76'-5+)2'(6;2H0*62'*6'-;2

3

27+,-2*+*:0'*()S+*E)()+,

3

+

J

变量 7

模型
C

模型
D

模型
%

模型
B

模型
A$

因变量滞后项

(

#

(

!

(

"

(

D

(

"

(

D

(

%

(

B

(

A$

(

AA

样本数
@Y

!

A

"

@Y

!

#

"

M+*60*

$>$LD

++

$>ABB

++

$>!$%

+++

$>!AB

+++

$>!CC

+++

!

$>"A

" !

A>!L

" !

!>L#

" !

#>DD

" !

">%D

"

c$>$#!

+++

!

c">A!

"

c$>$##

++

!

c#>"B

"

$>$A"

++

$>$A#

+++

!

$>B#

" !

$>#

"

c$>#$A

++

c$>$AB

+++

!

cA>#A

" !

cA>A"

"

c$>$!%

+++

!

cA>#!

"

c$>$#A $>$AC

+

c$>$A#

++

c$>$#!

+

$>$$!

!

c$>DC

" !

c$>L%

" !

c$>CC

" !

c$>%$

" !

$>A#

"

c$>$$$$BC $>$$A c$>$$$%

++

c$>$$A" c$>$AA

++

!

c$>$$$A

" !

$>$D

" !

c$>$!

" !

c$>A$

" !

c$>%!

"

$>$$L c$>$"

++

c$>$$$B c$>$$#L c$>$$L

!

$>$AD

" !

c$>#!

" !

c$>A#

" !

c$>A"

" !

c$>BA

"

$>$$$A $>$$$A

++

$>$$$A c$>$AA $>$$A

!

$>A%

" !

$>$$A

" !

$>$$A

" !

cA>#"

" !

$>L#

"

#DB #DB #DB #DB #DB

$>$$A $>$$$ $>$$$ $>$$$ $>$$A

$>"AL $>"LD $>L"$ $>"B" $>AC$

$>D" $>%A $>ACD $>"" $>AL

?

!

影响机制分析

?;:

!

数字金融通过产业结构机制影响城乡发展差距
表
?

!

数字金融对产业结构的回归结果
<'2.%?

!

Y0

3

)0662'*)06(,76'-;2

3

27+,-2*+*:0'*

2*;(67)2+,67)(:7()0

变量 (

L

模型
A

模型
#

(

C

模型
!

模型
"

(

A

(

%

(

B

(

A$

(

AA

@Y

!

#

"

M+*60*

$>L$B

+++

$>#AB

++

$>"CA

++

$>DD#

++

!

#>LL

" !

A>#$

" !

#>$$

" !

#>!!

"

c$>!!

+++

$>L!D

+++

!

c#>D#

" !

!>LC

"

c$>A""

+++

c$>$!D

!

c!>!"

" !

cA>A!

"

c$>$$B c$>$"!

!

$>$BD

" !

cA>"$

"

$>$$$C c$>$$#

!

$>A

" !

c$>L#

"

$>D"L $>DAL $>"A" $>"DD

$>BA $>L" $>A%B $>#$D

!!

数字金融对产业结构的回归结果见表
"

$由模型
A

和
#

可以看出$数字金融的回归系数显著为正$表明
数字金融的发展可以明显带动产业结构的升级&其
原因在于数字金融的发展趋势和产业结构提升的融
资要求能够相吻合$中小企业利用此平台进行便捷
融资$资金供需双方数据可相互检索$降低了匹配成
本与投资成本$从而提高了产业结构的高级化&由
模型

!

和
"

可以得出$数字金融回归系数均为正值$

且通过了显著性检验$说明数字金融对产业结构合
理性的发展也存在着一定程度的促进作用&其原
因是通过构建)产业

[

科技
[

金融*协调发展的数
字金融生态系统$建设行业指数基金$发展新型综
合财富管理平台$能不断创新基金产品设计$使数
字金融与行业发展深入融合$从而推动产业结构合
理化发展&

#A!
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表
@

!

产业结构对城乡发展差距的回归结果
<'2.%@

!

Y0

3

)0662'*)06(,76'-2*;(67)2+,67)(:7()0'*

()S+*E)()+,;050,'

J

H0*7

3

+

J

变量 7

模型
A

模型
#

模型
!

模型
"

因变量
滞后项

(

L

(

C

(

%

(

B

(

A$

(

AA

@Y

!

#

"

M+*60*

$>!BD

+++

$>"BD

+++

$>#$!

+++

$>#$D

+++

!

B>%C

" !

L>#C

" !

!>""

" !

!>L$

"

c$>$DL

++

c$>$%D

++

!

c#>BB

" !

c#>#C

"

c$>$A"

++

c$>$$B

++

!

cA>$C

" !

c$>C#

"

c$>$!D

++

c$>$$D

++

!

cA>%%

" !

c$>C$

"

$>$$$"

+

c$>$$#

!

A>$L

" !

c$>#"

"

c$>$$%

+

$>$$"

!

cA>AC

" !

$>"A

"

$>$$$L $>$$$%

!

A>#!

" !

A>C%

"

$>DLA $>B"! $>%L! $>BC#

$>A"L $>$BD $>$%D $>$L"

!!

产业结构对城乡发展差距的回归结果见表
L

&

模型
A

和
#

中$解释变量的回归系数显著为负$表明
产业结构的高级化发展可以明显缩小城乡发展差
距(模型

!

和
"

中$产业结构合理化回归系数也显著
为负$表明产业结构合理化发展也能够明显降低城
乡差异&由此可以推断出数字金融的发展能够通
过推动产业结构高级化及产业结构合理化发展来
缩小城乡发展差距$验证了假设

"

&

?;=

!

基于产业结构中介检验分析影响机制
基于上述研究$分别运用数字金融覆盖广度%

使用深度及数字化服务水平与居民教育的协同作
用来进行影响机制的检验$将式!

L

"再次引入核心
解释变量$建立如下模型'

7

&%

)!0!

A

7

&%

*

A

0"

A

(

L&%

0"

#

(

C&%

0"

!

(

#&%

0

#

A

(

%&%

0

#

#

(

B&%

0

#

!

(

A$&%

0

#

"

(

AA&%

0$

&%

& !

D

"

7

&%

)!0!

A

7

&%

*

A

0"

A

(

L&%

0"

#

(

C&%

0"

!

(

!&%

0

#

A

(

%&%

0

#

#

(

B&%

0

#

!

(

A$&%

0

#

"

(

AA&%

0$

&%

& !

%

"

7

&%

)!0!

A

7

&%

*

A

0"

A

(

L&%

0"

#

(

C&%

0"

!

(

"&%

(

D&%

0

#

A

(

%&%

0

#

#

(

B&%

0

#

!

(

A$&%

0

#

"

(

AA&%

0$

&%

& !

B

"

上述检验结果分别见表
C

%表
D

和表
%

&回归结果表明数字金融覆盖广度%使用深度及数字化服务水
平与居民教育协同作用通过促进产业结构高级化和产业结构合理化$进而显著缩小了城乡发展差距&这
再次验证了数字金融的发展可以通过产业结构的高级化转型发展和产业结构合理化配置双重机制影响
城乡发展差距&一方面$随着网络%人工智能%云计算等技术的深入运用和普及$数字金融已成为中国数
字经济发展的重要组成部分$同时也是数字经济社会的重要新型基础设施$成为推动产业结构高级化和
合理化发展的巨大推动力和重要支撑力+

AA

,

&另一方面$数字金融机构可以利用数字网络技术改造传统
金融发展模式$并以此驱动经济的高效发展$而经济实现高效发展必然要求产业结构的高级化变革能力
与合理性发挥+

A#

,

&因此产业结构的高级化%合理化发展能够降低金融产品需求与供给因产业结构配置
不合理而发生的错配概率$进一步畅通资金抵达资金需求者的融资渠道$大幅降低融资成本和融资风险$

起到缩小城乡差距的作用+

A!

,

&

表
A

!

数字金融覆盖广度中介效应回归结果
<'2.%A

!

Y0

3

)0662'*)06(,76'-2*70)H0;2+)

8

0--0:72*:'50)+

3

0S)0+;7/'-;2

3

27+,-2*+*:2+,

变量
第一步检验

7

模型
A

第二步检验
(

L

(

C

模型
#

模型
!

第三步检验
7

模型
"

模型
L

(

#

(

L

(

C

控制变量
@Y

!

#

"

M+*60*

c$>$#!

+++

$>CDA

+++

$>ADB

++

c$>AA

++

c$>$!#

+++

!

c">A!

" !

">BC

" !

$>%$

" !

c!>AB

" !

c">CL

"

c$>A$

++

!

c#>%

"

c$>$!%

++

!

c!>A!

"

是 是 是 是 是
$>"AL $>C#$ $>L# $>!#! $>L"L

$>D" $>#"! $>#$# $>B%# $>CDC

!A!
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表
C

!

数字金融使用深度中介效应回归结果
<'2.%C

!

Y0

3

)0662'*)06(,76'-2*70)H0;2+)

8

0--0:72*;0

J

7/'-;2

3

27+,-2*+*:0

变量
第一步检验

7

模型
A

第二步检验
(

L

(

C

模型
#

模型
!

第三步检验
7

模型
"

模型
L

(

!

(

L

(

C

控制变量
@Y

!

#

"

M+*60*

c$>$##

+++

$>ACB

+++

$>$#"

++

c$>$"D

++

c$>$#D

++

!

c#>"B

" !

">#$

" !

$>"A

" !

c">L#

" !

c#>L"

"

c$>$#D

++

!

c#>AA

"

c$>$$%

++

!

c$>A%

"

是 是 是 是 是
$>"LD $>CC! $>C!" $>#"L $>"!!

$>%A $>#AA $>A$" $>$%A $>#%

表
I

!

数字化水平与居民教育协同中介效应回归结果
<'2.%I

!

Y0

3

)0662'*)06(,76'-:',,+S')+72502*70)H0;2+)

8

0--0:7S07V00*;2

3

27+,,050,+*;)062;0*70;(:+72'*

变量
第一步检验

7

模型
A

第二步检验
(

L

(

C

模型
#

模型
!

第三步检验
7

模型
"

模型
L

(

"

(

D

(

L

(

C

控制变量
@Y

!

#

"

M+*60*

c$>$#C

++

$>$LD

++

$>$!A

++

c$>$$#

++

c$>$$"

++

!

c$>"B

" !

$>L$

" !

$>C!

" !

c$>#L

" !

c$>L$

"

c$>$#A

++

!

cA>AD

"

c$>$!!

++

!

c#>"D

"

是 是 是 是 是
$>!L $>C#$ $>LCL $>#DD $>#%$

$>$BA $>$%C $>AB$ $>!"A $>#B%

!!

通过数字金融对城乡发展差距的直接影响分析和产业结构的中介检验结果分析可以看出$数字金融
对城乡发展差距的直接影响效应与间接影响效应均显著$现将两者加以比较来探讨其中的主次因素$对
比结果如图

!

所示&

图
>

!

直接效应和间接效应对比
B#

1

;>

!

Q'H

J

+)26'*'-;2)0:70--0:7+*;2*;2)0:70--0:7

对图
!

进一步分析得出'第一$数字金融覆盖广度缩小城乡差距的作用系数为
c$>$#!

$而通过产业
结构的转型升级降低城乡差距的间接效应为

$>CDAi

!

c$>$BB

"

,

c$>$CC"

$由此看出间接效应大于直
接效应&数字金融覆盖广度通过产业结构合理化间接降低城乡差距的作用系数为

$>ADBi

!

c$>$AA

"

,

c$>$$ABD

$表明数字金融覆盖广度通过产业结构合理化发展降低城乡差距的间接效应低于直接效应&

"A!
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从上述可以看出$数字金融覆盖广度降低城乡差距主要是通过直接效应和促进产业结构高级化的间接效
应来实现+

A"

,

&因此应大力推进数字金融覆盖广度$为产业结构高级化提供更加便捷的金融服务$降低产
业结构在高级化发展过程中产生的不必要成本$从而降低城乡差距&第二$数字金融使用深度降低城乡
差距的直接效应为

c$>$##

$而通过产业结构高级化及产业结构合理化来降低城乡差距的间接效应分别
为

c$>$ACD

%

c$>$$$#C"

$直接效应大于间接效应$因此数字金融使用深度降低城乡差异的直接效应更
突出&其主要原因是直接效应所需要的时间耗费较少$而通过产业结构降低城乡差距需要消耗大量时间
成本&第三$数字化服务水平与居民协同作用降低城乡差距的直接效应为

c$>$#C

$间接效应分别为
c$>$$LC"

%

c$>$$$!"

$明显低于直接效应$故数字化服务水平与居民教育协同降低城乡差距的直接效
应更为明显+

AL

,

&产业结构高级化在一定程度上能够促进数字金融对城乡发展差距的缩小作用$但产业
结构合理化发展的间接作用并不明显$这主要是因为数字金融的发展$提高了地区的金融水平$使得区域
资金得到明显提高$而产业结构合理化发展不仅需要资金的支持$更重要的是产业之间的协调性及适应性&

@

!

结论及对策建议
借助

#$AA

#

#$AB

年中国
!A

个省区市数据进行实证检验分析$基于产业结构的中介检验视角$探究
数字金融对城乡发展差距的收敛效应$结果表明'数字金融显著缩小了城乡发展差距$且当解释变量变更
为数字金融覆盖广度%使用深度结论仍然成立$而数字化服务水平在居民教育协同作用下可以显著缩小
城乡发展差距(从影响路线看$数字金融能通过促进产业结构高级化及产业结构合理化发展两条路径显
著缩小城乡发展差距&

根据研究结论$提出以下建议'第一$首先应在农村地区大力推广数字信息技术$如提高行政村通光
纤和通

"N

的比率及贫困村通宽带比率$并对网络相关费用进行适度降低$以提高农村居民对互联网络
的接受程度和使用率$更好地享受数字金融所带来的便利&其次$加强农村数字金融普及教育$构建良好
的农村信用体系$如通过公众号宣传%小程序推广加强农村征信体系建设$规范农村征信数据的采集%录
用和使用流程$提高数据的精确度和规范性$对数字金融参与者的守信与失信行为进行奖惩$营造良好的
借贷环境&最后$促进产品应用推广$推动产品服务创新$如利用互联网平台$实现数字金融化产品的线
上处理$让更多的人享受到切实的便利$使得数字金融覆盖广度及使用深度进一步得到提升&第二$一方
面聚焦)金融强村*的计划$加强数字产品创新$实现服务形式多样化$实现网络结算%移动结算%在线银
行%在线贷款%在线保险$通过促进在线基金等金融服务$更好地将互联网%信息技术与传统金融服务结合
起来发展&另一方面$政府聚焦)金融创新*的行动计划$大力发展农村特色产业$提倡创新发展$推动农
村文化产业发展$重点扶持大学生回乡创新创业和农村科技人员进行创新产业发展&第三$为加快农村
数字金融带动农村产业结构高级化发展$应合理配置数字金融业资源$以实现产业优化发展为主要目的$

同时提高企业自主创新能力和行业管理水平$进而推进产业结构合理化发展$最终达到缩小城乡发展差
距的目的&
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